Suppliment tal-Gazzetta tal-Gvern ta’ Malta, Nru. 16,008, 13 ta’ Settembru, 1994

Tagsima A
MALTA
ATT Nru. XXI ta’ I-1994 ACT No. XXI of 1994
ATT mahrug b'ligi mill-Parlament ta’ AN ACT enacted by the Parliament of
Malta. Malta.

ATT biex jirregola l-insider dealing. AN ACT to regulate insider dealing.
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11.
12.

ATT TA' L-1994 KONTRA INSIDER DEALING
ARRANGAMENT TA' L-ARTIKOLI

Titolu fil-gosor u bidu fis-sehh.

Tifsir.

Projbizzjoni 1a' negozju tal-borza minn insiders, e
Abbuz ta' informazzjoni miksuba fkapacita’ ufficjali.
Azzjonijiet mhux projbiti bl-artikoli 3 u 4 ta' dan l-Att.
Negozjar off market f'titoli reklamati.

Restrizzjoni fuq il-promozzjoni 1a' negozjar off marke! barra minn Malta.

Stabbilizzazzjoni tal-prezzijiet.
Mandatarij.
Pieni ghal reati.

metgha ghall-ghemil ta’ regolamnenti.

Emendi ghall-Att dwar il-Borza ta' Malta, Kap. 345.
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Naghti |-kunsens tieghi,

(L.S.) UGo MiFsup BonnICl
President

13 ta’ Settembru, 1994

ATT Nru. XXI ta’ 1-1994
ATT biex jirregola I-insider dealing.

IL-PRESIDENT, bil-parir u I-kunsens tal-Kamra tad-Deputati,
imlagqgha f'dan il-Parlament, u bl-awtorita' ta' l-istess, hareg b'ligi dan
li gej:-

1. (1) Dan 1-Att jista' jissejjah 1-Att ta' [-1994 kontra Titolu fil-
Insider Dealing. qosor u bidu
fis-sehh.
(2) Dan l-Att ghandu jibda jsehh fdik id-data li 1.
Ministru responsabbli ghall-finanzi jista', b'avviz fil-Gazzetta,
jistabbilixxi.

2. (1) F'dan l-Att, kemm-il darba r-rabta tal-kliem ma Tifsir.
tehtiegx xort'ohra:-
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"azzjoni”, relattivament ghal kumpanniji = mhux
inkorporat: taht I-Att ta’ |-1994 dwar Kumpanniji, ghandha l-istess
tifSim bhal ma ghandha relattivament ghal kumpanniji hekk
inkorporati;

"bor?a nkonoxxuta" tfisser il-Borza ta' Malta u kull borza
ta' investiment li tigi dikjarata, b'ordni tal-Ministru li jkun isehh
f'dak i2-2mien, li tkun borZa rikonoxxuta ghall-finijiet ta' dan I-
Att;

"borza ta' investimen!" tfisser organizzazzjoni li 22omm
sistema li biha offerta ta' negozjar ftitoli maghmula minn
sottoskrittur ghall-organizzazzjoni tigi kkomunikata, minghajr ma
tinkixef [l-identita’ tieghu, lil sottoskritturi ohrajn ghall-
organizzazzjoni, u li biha tigi registrata u konfermata |-
aélettazzjoni ta' dik l-offerta minn xi wiched minn dawk is-
sottosknttun l-ohra;

"debenture”, relattivament ghal kumpanniji mhux
inkorporati taht |-Aft ta’ 1-1994 dwar Kumpanniji ghandha l-istess
tifsia bhal ma ghandha relattivament ghal kumpanniji hekk
inkorporati,

"impjegat pubbliku" tfisser -
(a) ufficjal pubbliku;

(b) membru, funzjonarju, impjegat tal-Bank Centrali ta'
Malta, tal-Borza ta' Malta u ta¢-Centru ghas-Servizzi Finanzjarji ta'
Malta;

(¢) kull persuna h tf dikjarata, b'ordni hh jkun isehh
fdak iz-2mien, li tkun impjegatl pubbliku ghall-finijiet ta' dan 1-Att;

"jobber" fisser individwu, sodjeta' jew kumpannija
li jinnegozjaw Ftitoli Mbor2a rikonoxxuta u li jkunu rikonoxxuti
mill-Kunsill tal-Borza bhala li jaghmlu xoghol ta' jobber;

"kumpannija" tfisser kumpannija, korp statutorju jew
entita’ ohra li tohrog titoli;

"kumpannija msichba”, relattivament ghal kumpannija,
tfisser kull korp guridiku li jkun is-sussidjarju ta' dik il-kumpannija
Jew holding company, jew sussidjarju tal-holding company 1a' dik
il-kumpannija,

"market maker" tfisser persuna (kemm jekk tkun
individwu, soc¢jeta’ jew kumpannija) li -



(a) tipprezenta ruhha fil-hinijiet normali kollha skond ir-
regoli ta' borza rikonoxxuta bhala persuna li tkun tixtieq tixtri u
thiegh titoli bil-prezzijiet spe¢ifikati minnha; u

(b) tkun rikonoxxuta bhala li tkun ged taghmel hekk
minn dik il-borza rikonoxxuta.

"Ministru" tfisser il-Ministru responsabbli ghall-finanzi;

"off market dealer" tfisser persuna li tinnegozja bhala
prin¢ipal jew agent bis-sahha ta' licenza moghtija skond l-artikolu
3 ta' l-Att ta' 1-1994 dwar Servizzi ta' Investiment u mhux bhala
stockbroker fil-kuncett ta' 1-Att dwar il-Borza ta' Malta;

"offerta ta' fakeover ghal kumpannija" tfisser
offerta maghmula lid-detenturi kollha (jew lid-detenturi kollha
minbarra |-persuna li taghmel l-offerta u n-nomunees taghha)
ta' l-azzjonijiet fil-kumpannija biex jakkwistaw dawk l-azzjonijiet
jew proporzjon specifikat minnhom, jew lid-detenturi kollha (jew
lid-detenturi kollha minbarra l-persuna li taghmel l-offerta u n-
nominees taghha) ta' klassi partikolari ta' dawk l-azzjonijiet biex
jakkwistaw  l-azzjonijiet ta' dik il-klassi jew proporzjon
minnhom;

"titoli" tfisser kull azzjonijiet, obbligazzjonijiet, titoli
ekwivalenti ghal azzjonijiet u obbligazzjonijiet, u tinkludi kuntratti
ghas-sottoskrizzjoni, akkwist jew bejgh ta' titoli, kif ukoll firfures
contracts, options, financial fituresu index contracts ghar-rigward
ta' titoli,

"titoli kwotati", relattivament ghal kumpannija, tfisser
kwalunkwe titoli tal-kumpannija kwotati 'bora rikonoxxuta;

"titoli reklamati”, relattivament ghal okkorrenza
partikolari, tfisser titoli kwotati jew titoli Ii dwarhom, mhux aktar
minn sitt xhur qabel dik l-okkorrenza, tkun giet ippubblikata
informazzjoni li tindika l-prezzijiet li bihom persuni jkunu
nnegozjaw jew kienu lesti  li jinnegozjaw fdawk it-titoli
sabiex jigi facilitat in-negozju fdawk it-titoli.

(2) Ghall-finijiet ta' dan 1-Att, individwu jitgies li

jkun konness ma' kumpannija jekk, izda biss jekk -

(a) ikun direttur jew membru ta' dik il-kumpannija
jew ta' kumpannija msiehba, jew
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(b) ikun jokkupa pozizzjoni bhala uffi¢jal (li-ma jkunx
direttur) jew impjegat ta' dik il-kumpannija jew ta' kumpannija
msiehba jew pozizzjoni li tinvolvi relazzjoni professjonali jew
kummercjali bejnu nnifsu (jew bejn il-princ¢ipal tieghu jew
kumpannija i taghha huwa jkun direttur) u l-ewwel kumpannija
jew kumpannija msichba li fil-kaz il-wiched u l-ichor tkun
ragonevolament mistennija li taghtih a¢¢ess ghal informazzjoni li,
relattivament ghat-titoli ta' kumpannija l-wahda wu l-ohra, tkun
informazzjoni sensittiva ghall-prezz mhux ippubblikata.

(3) Kull riferenza fdan 1-Att  ghal informazzjoni
sensittiva  ghall-prezz  mhux ippubblikata relattivament ghal
kwalunkwe titoli ta' kumpannija hija riferenza ghal informazzjoni ta'
natura preciza li ma tkunx giet pubblikata u li tirrigwarda kumpanniji li
jkunu hargu titoli, jew it-titoli nfushom, u li kieku kellha tigi
ippubblikata x'aktarx ikollha effett sinifikanti fuq il-prezz ta' dawk it-
titoli.

(4) Ghall-finijiet ta' dan I-Att, persuna titgies li tkun
ged tinnegozja ftitoli jekk (kemm bhala princ¢ipal jew agent) tixtri jew
thicgh jew tagbel li tixtri jew tbicgh xi tifoli; u riferenzi ghal negozjar
ftitoli fborza nkonoxxuta jinkludu negozjar ftitoli permezz ta'
borza ta' investiment.

(5) (a)  Ghall-finijiet fa' dan l-Att, persuna li (kemm
bhala printipal jew agent) tixtri jew tbiegh jew tagbel li tixtr
jew tbiegh investimenti, kif din il-kelma hija mfissra fil-paragrafu
(b) ta' dan is-subartikolu, meta l-iskop jew l-iskop propost
imsemmi f'dak il-paragrafu jkun li wiched jaghmel profitt jew
li jevita telf ghal kollox jew fparti b'riferenza ghat-tlugh u niul
fil-valur jew prezz tat-titoli, ghandha titgies bhallikicku kienet
geghda tinnegozja fit-titoli fondamentali.

(b)  Ghall-finijiet tal-paragrafu (a) ta' dan is-
subartikolu, "investimenti" ghandha tfisser drittijiet taht kuntratt
ghal differenzi jew taht xi kuntratt iehor li l-iskop jew skop
propost tieghu ikun li wiched jaghmel profitt jew li jevita telf
briferenza ghal tlugh u nzul fil-valur jew prezz ta' proprjeta’ ta'
kwalunkwe deskrizzjoni jew findi¢i jew fattur ichor specifikat
ghal dak I-iskop fil-kuntratt.

(6) Off market dealer ghandu jitgies -

(a) li jinnegozja ftitoli reklamati, jekk huwa jinnegozja
fdawk it-titoli jew jagixxi bhala intermedjarju fkonnessjoni ma’
negozju maghmul minn persumi ohra fdawk it-titoli (nferenzi
ghal funzjonarju, impjegat jew agent ta' negozjant tali li jkun
jinnegozja fdawk it-titoli ghandhom jiftichmu skond hekk), u



(b) i jkun ged imexxi suq ta' titoli, jekk fil-kors tan-
negozju tieghu bhala off markef dealer huwa jipprezenta ruhu
kemm lix-xerrejja prospettivi kif ukoll lill-bejjiegha prospettivi ta'
dawk it-titoli (li ma jkunux xerrejja jew bejjiegha partikolari)
bhala li jkun lest biex jinnegozja fihom xort'ohra milli fborza
nkonoxxuta.

(7) Ghall-finijiet ta' l-artikolu 6 ta' dan [-Att
individwu jitqies li jkun qed jinnegozja permezz ta' off market dealer
jekk dan ta' l-ahhar ikun parti fit-transazzjoni, ikun agent ghal parti jew
l-ohra fit-transazzjoni jew ikun gqed jagixxi bhala intermedjarju
fkonnessjoni mat-transazzjoni.

(8) Kemm-il darba  r-rabta tal-kliem ma tehtiegx
xort'ohra, kliem u espressjonijiet uzati f'dan 1-Aft ghandu jkollhom I-
istess tifsir u l-istess interpretazzjoni bhat-tifsir u l-interpretazzjonijiet
moghtija lil dawk il-kliem u espressjonijiet fl-Att ta' 1-1994 dwar
Kumpanniji.

(9) F'dan l-Att u fkull regolamenti maghmula tahtu,
jekk ikun hemm xi konflitt bejn it-test Ingliz u t-test Malti ghandu
jipprevali t-test Ingli2.
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3. (1) Bla hsara ghad-dispoZizzjonijiet ta' l-artikolu 5 ta' Projbizzjoni ta'
dan 1-Aft, individwu Li jkun jew li fxi Zmien kien, xjentement konness negozju tal-borza
ma' kumpannija ma ghandux fborza rikonoxxuta jinnegozja ftitoli minn insiders, ott.

ta' dik il-kumpannija jekk huwa jkollu informazzjoni li -
(a) huwa jkollu bis-sahha li jkun konness mal-
kumpannija; u
(b) huwa jkun jaf li tkun informazzjoni sensittiva ghall-
prezz mhux ippubblikata dwar dawk it-titoli.

(2) Blahsara ghad-dispozizzjonijiet ta' l-artikolu 5 ta' dan
I-Att, individwu li jkun, jew li fxi 2Zmien kien, xjentement konness
ma' kumpannija ma ghandux fborza rikonoxxuta jinnegozja ftitoli
ta' xi kumpannija ohra jekk ikollu informazzjoni li -
(a) huwa jkollu bis-sahha li jkun konness ma' l-ewwel
kumpannija;
(b) huwa jkun jaf li tkun informazzjoni sensittiva ghall-
prezz mhux ippubblikata dwar dawk it-titoli ta' dik il-kumpannija
ohra; u
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(c) ikollha xtagsam ma' xi transazzjoni (atiwali jew
progettata) li tinvolvi kemm l-ewwel kumpannija u dik il-
kumpannija ohra, jew li tinvolvi kumpannija minnhom u titoli
ta' l-ohra, jew i jkollha x'tagsam mal-fat illi xi
transazzjoni tali ma tkunx bagghet progettata.

(3) Id-dispozizzjonijiet tas-subartikolu (4) ta' dan |-
artikolu ghandhom japplikaw fejn -

(a) individwu jkollu informazzjoni li huwa jkun

xjentement  akkwista jew irtieva, direttament jew indirettament,

minghand individwu ichor li jkun konness ma' kumpannija
partikolan jew li fxi 2zmien kien hekk konness, u

(b) l-individwu ta' l-ewwel ikun jaf jew ikollu mguni
bizzejjed ghalfejn jemmen li l-individwu l-iehor ikollu I-
informazzjoni bis-sahha li hu jkun hekk konness.

(4) Bla hsara ghad-dispozizzjonijiet ta' l-artikolu 5 ta'
dan 1-Att, fil-kazijiet kontemplati fis-subartikolu (3) ta' dan |-
urliimlu.,. l-individwu ta' l-ewwel ma  ghandux  huwa stess
jinnegozja -

(a) fborza rikonoxxuta ftitoli ta' dik il- kumpannija
Jjekk huwa jkun jaf li l-informazzjoni tkun informazzjoni sensittiva
ghall-prezz mhux ippubblikata dwar dawk it-titoli, u

) fborza rikonoxxuta ftitoli ta' xi kumpannija ohrl
jekk huwa jkun jaf li dik l-informazzjoni tkun in
sensittiva ghlllprm mhux ippubblikata dwar dawk it-titoli u
jkollha x'tagsam ma' xi  tranZazzjoni (attwali jew pruteltata)
i tinvolvi l-ewwel kumpannija u |- -kumpannija 1-ohra, jew li
tinvolvi wahda minnhom u titoli ta' l-ohra, jew li jkollha
x'tagsam mal-fatt li xi  tranZazzjoni tali ma tkunx bagqghet

progetiata.

(5) Bla hsara ghad-dispozizzjonijiet ta' l-artikolu 5 ta' dan
I-Att, meta individwu jkun qed jipprogetta, jew ikun ipprogetta, li
jaghmel (kemm jekk ma' persuna ohra jew le) offerta ta' fake-
over ghal kumpannija fkapalita’ partikolari, dak  Il-individwu
m'ghandux jinnegozja fborza rkonoxxuta ftitoli 1a' dik il-
kumpannija fkapacita’ ohra jekk ikun jaf li informazzjoni li  l-offerta
tkun progetiata, jew ma tkunx baqghet progettata, tkun informazzjoni
sensittiva ghall-prezz mhux ippubblikata dwar dawk it-titoli.



6) Blahsara ghad-dispozizzjonijiet ta' l-artikolu 5 ta'
dan l-Aft, meta individwu ikun kiseb jew irtieva xjentement,
direttament jew indirettament, minghand individwu li ghalih japplikaw
id-dispozizjonijiet tas-subartikolu (5) ta'dan l-artikolu, informazzjoni
li l-offerta msemmija f'dak is-subartikolu tkun ged tigi progettata, jew
ma tkunx baqghet progettata, l-individwu ta' l-ewwel ma
huwa nnifsu jinnegozja fbor2a rikonoxxuta f'titoli ta' dik il-kumpannija
jekk ikun jaf li l-informazzjoni tkun informazzjoni sensittiva
ghall-prezz  mhux ippubblikata dwar dawk it-titoli.

(7) Bla hsara ghad-dispozizzjonijiet ta' l-artikolu 5 ta' dan
I-Att, individwu li f'dak i2-2mien li jkun ikun projbit b'xi dispozizzjoni
ta' dan l-artikolu milli jinnegozja fborza rikonoxxuta fxi titoli ma
ghandux jaghti parir jew jipprokura lil xi persuna ohra  biex
tinnegozja fdawk it-titoli, meta jkun jaf jew ikollu ghalfejn jahseb li
dik il-persuna tkun sejra tinnegozja fihom fborza.

(8) Bla hsara ghad-dispozizzjonijiet ta' l-artikolu 5 ta' dan
1-Att, individwu li fdak iZz-2mien 1li jkun ikun projbit, skond
id-dispoizzjonijiet  ta' dan  l-artikolu, milli jinnegozja fborza
rikonoxxuta f'xi titoli minhabba li huwa jkollu xi informazzjoni,
ma  ghandux jikkomunika dik l-informazzjoni lil xi persuna ohra
jekk ikun jaf jew ikollu ghalfejn jahseb h dik il-persuna jew xi
persuna ohra ikunu se jaghmlu uzu minn dik l-informazzjoni sabiex
jinnegozjaw, jew sabiex jaghtu parir jew jipprokuraw lil Xi persuna
ohra biex tinnegozja, fborza nkonoxxuta fdawk it-titoli.

4. (1) Id-dispozizzjonijiet ta' dan l-artikolu ghandhom Abbul '
japplikaw ghal kull informazzjoni li - informazzjoni
miksuba
(a) tkun ghand impjegat pubbliku jew individwu li fkapatita’ ufficjali.

gabel kien impjegat pubbliku bis-sahha tal-pozizzjoni tieghu

bhala impjegat pubbliku, jew li tkun inkisbet jew giet ricevuta

xjentement minn individwu, direttament jew indirettament,

minghand impjegat  pubbliku jew minghand individwu li

gabel kien impjegat pubbliku li huwa jkun jaf jew ikollu ghalfejn

jahseb li tkun ghandu bis-sahha ta' xi poZizzjoni tali; u

(b) li l-individwu li jkollu dik l-informazzjoni jkun jaf li
tkun informazzjoni  sensittiva ghall-prezz mhux ippubblikata
dwar titoli ta' kumpannija partikolari, f'dan l-artikolu msemmija
bhala "it-titoli rilevanti".
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Azzjonijiet mhux
projbiti bl-artikoli
Ju4a dan l-Am

(2) Id-dispozizzjonijiet ta' dan  l-artikolu ghandhom
japplikaw ghal impjegat pubbliku jew individwu li gabel kien impjegat
pubbliku li jkollu informazzjoni li ghaliha japplika dan l-artikolu u ghal
kull individwu 1§ xjentement ikun kiseb jew ir¢ieva kwalunkwe
informazzjoni tali, direttament jew indirettament, minghand impjegat
pubbliku jew minghand individwu li qabel kien impjegat pubbliku
li huwa jkun jaf jew ikollu ghalfejn jahseb li dik l-in joni
kienet ghandu bis-sahha tal-poZizzjoni tieghu jew bis-sahha tal-
pozizzjoni li huwa kellu gabel bhala impjegat pubbliku,

(3) Bla hsara ghad-dispozZizzjonijiet ta' l-artikolu 5 ta’'
dan 1-Att, individwu li ghalih japplikaw id-dispozizzjonijiet ta' dan 1-
artikolu -

(a) m'ghandux jinnegozja fxi titoli rilevanti fborza
rikonoxxuta,

(b) m'ghandux ihajjar jew jipprokura lil xi persuna ohra
biex tinnegozja f'xi titoli bhal dawk, meta jkun jaf jew ikollu
ghalfejn jahseb L dik il-persuna l-ohra tkun sejra tinnegozja
fihom fbor2a nkonoxxuta; u

(©) m'ghandux jikkomunika lil xi persuna ohra l-
informazzjoni mizmuma jew, skond il-kaz, miksuba jew
ricevuta minnu kif imsemmi fis-subartikolu (2) ta' dan I-
artikolu jekk ikun jaf jew ikollu ghalfejn jahseb li dik il-persuna
jew xi persuna ohra tkun se taghmel uzu minn dik I-
informazzjoni sabiex tinnegozja, jew sabiex taghti parir jew
tipprokura lil xi persuna ohra biex tinnegozja, fxi titoli bhal
dawk f'borza rikonoxxuta.

¥ (1) Id-dispozizzjonijiet ta'l-artikoli 3 u 4 ta' dan ]-Att
ma ghandhomx jipprojbixxu lil individwu, ghar-raguni li dan ikollu
xi informazzjoni, milli -

(a) jaghmel xi haga partikolari xort'ohra milli biex
jaghmel gligh jew jevita telf (kemm jekk ghalih innifsu jew
ghal persuna ohra) bl-uzu ta' dik l-informazzjoni;

(b) jidhol ghal xi transazzjoni fil-kors ta' l-e2ertizzju
b'bonafidi tal-funzjonijiet tieghu bhala stral¢jacju, ricevitur jew
kuratur ffalliment jew amministratur ichor li d-dmirjiet u I-
funzjonijiet tieghu huma regolati bil-ligi;

(¢) jaghmel xi haga partikolari jekk l-informazzjoni -

(1)  tkun inkisbet minnu fil-kors ta' negozju bhala

Jobber li huwa jkun jaghmel jew 1 fih ikun impjegat;
u
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(ii) tkun ta' deskrizzjoni li wiched ragonevolment
jistennih li jikseb fil-kors ondinarju ta' dak in-
negozju, u jaghmel dik il-haga bbonafidi fil-kors ta'
dak in-negozju; jew

(d) jaghmel xi haga partikolari dwar xi titoli partikolari
jekk 1-informazzjoni -

(i) tkun inkisbet minnu fil-kors ta' negozju bhala
market maker fdawk it-titoli li huwa jkun jaghmel
jew li fih ikun impjegat, u

(i) tkun ta' deskrizzjoni li wiched ragonevolment
jistennih li jikseb fil-kors ordinarju ta’ dak in-
negozju, u jaghmel dik il-haga b'bonafidi fil-kors ta'
dak in-negozju.

(2) Individwu  m'ghandux, ghar-raguni biss 1
jkollu informazzjoni li jkollha x‘tagsam ma' xi transazzjoni partikolan,
ikun projbit -

(a) bid-dispozizzjonijiet tas-subertikolu (2), tal-paragrafu
(b) tas-subartikolu (4), u tas-subartikoli (5) jew (6) ta' I-
artikolu 3 ta' dan I|-Att milli jinnegozja fxi titoli fbor2a
rikonoxxuta, jew

(b) hid-disputizzjmijiﬂ tas-subartikoli (7) jew (8) ta' l-
artikolu 3 ta' dan 1-Att milli jaghmel xi haga ohra li jkollha
x'tagsam ma' titoli li huwa jkun projbit milli jinnegozja fihom
b'xi wahda mid-dispozizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu (a)
la' dan is-subartikolu, jew

(¢) bid-dispozizzjonijiet ta' l-artikolu 4 milli jaghmel xi
haga, jeckk huwa jaghmel dik il-haga sabiex jiffacilita t-tlestija
jew l-esekuzzjoni tat-transazzjoni.

(3) Xejn f'dan |-Att ma ghandu jitgies bhala li jipprojbixxi
funzjonarji jew impjegati tal-Bank Centrali ta’ Malta meta jagixxu fdin
il-kapacita', milli jwettqu xi operazzjoni jew milli jaghmlu xi haga ohra
fir-rigward ta' politika monetarja, ta' kambju jew ta' thaddim ta' dejn
pubbliku.

(4) Il-prova li ghandha tigi applikata ectezzjoni
imsemmija fdan l-artikolu ghandha tingicb mull-persuna akku2ata
b'offiza taht dan I-Att,

6. Bla hsara ghad-dispozizzjonijiet ta' l-artikolu 8, id- Negozjar off marker
dispozizzjonijiet ta' l-artikoli 3,4 u 5 ta' dan [|-Ant ghandhom ftitoli reklamati.
japplikaw dwar -



Restrizzjoni fuq

il-promozzjoni ta’
negozjar off market

barra minn
Malta.

(a) negozjar xort'ohra milli fborza rikonoxxuta ta' titoli
reklamati ta' kwalunkwe kumpannija -

(i) permezz ta' off market dealerli jkun qed imexxi
suq ta' dawk it-titoli, meta wiehed ikun jaf li dan ikun
off market dealer, li jkun ged imexxi suq ta' dawk it-
titoli u li t-titoli jkunu titoli rekamati; jew

(ii) bhala off markef dealer li jkun qed imexxi
suq ta' dawk it-titoli jew bhala uffi¢jal, impjegat jew
agent ta' negozjant tali li jkun qed jagixxi fil-kors
tan-negozju tan-negozjant;

(b) Il-ghoti ta' parir jew li wiehed jipprokura lil persuna
biex tinnegozja f'titoli reklamati meta wiched ikun jaf jew ikollu
ghalfejn jahseb 11 dik il-persuna tkun sejra tinnegozja fihom kif
imsemmi fil-paragrafu (a) ta' dan l-artikolu;

(¢) l-ikkomunikar ta' xi informazzjoni meta wiehed ikun
jaf jew ikollu ghalfejn jahseb li din tkun sejra tintuza ghal dak in-
negozjar jew ghal dak l-ghoti ta' parir jew prokurar, bhal ma
japplikaw dwar negozjar f'titoli fborza rikonoxxuta u dwar l-ghoti
ta' parir jew prokurar jew l-ikkomunikar ta' kwalunkwe
informazzjoni fkonnessjoni ma' dak in-negozjar.

7. (1) Individwu li, ghar-raguni li jkollu informazzjoni,
ikun ghal dak i2z-zmien projbit b'xi wahda mid-dispo#izzjonijiet ta'
l-artikolu 3 jew 4 t1a' dan I-Att milli jinnegozja fxi titoli ma
ghandux -

(a) jaghtt panr jew jipprokura lil xi persuna ohra biex
tinnegozja fdawk it-titoli meta jkun jaf jew ikollu ghalfejn jahseb
li dik il-persuna tkun sejra tinnegozja fit-titoli barra minn Malta
f'xi borza li ma tkunx borza rikonoxxuta; jew

(b) jikkomunika dik l-informazzjomi lil x1 persuna ohra
meta jkun jaf jew ikollu ghalfejn jahseb 1 dik il persuna jew xi
persuna ohra tkun sejra taghmel uzu mill-informazzjoni  sabiex
tinnegozja, jew taghti parir jew tipprokura lil xi persuna ohra biex
tinnegozja, fit-titoli barra minn Malta fxi borza li ma tkunx borza
rikonoxxuta.

(2) Id-dispozizzjonijiet tas-subartikolu (1) ta' dan |-
artikolu ma ghandhomx jipprojbixxu lil individwu, ghar-raguni L
jkollu xi informazzjoni, milli jagixxi kif hemm insemmi fxi
wiched mill-paragrafi (a), (b) u (¢) tas-subartikolu (1) ta' l-artikolu 5 ta'
dan I-Att.
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(3) Individwu m'ghandux,  ghar-raguni li jkollu
informazzjoni li jkollha x'tagsam ma' transazzjoni partikolari, ikun
projbit b'xi dispozizzjoni ta' dan 1-artikolu milli jaghmel xi haga jekk
huwa jaghmel dik il-haga sabiex jiffacilita t-tlestija jew l-esekuzzjoni
tat-transazzjoni,

8. Ebda dispozizzjoni li tinsab fl-artikoli 3, 4, 6 jew 7 ta' dan Stabbilizzazzjoni
I-Att ma ghandha tipprojbixxi lil individwu milli jaghmel xi haga tal-prezzijiet.
ghal skop ta' stabbilizzazzjoni tal-prezz tat-titoli jekk huwa jaghmel
dik il-haga skond ir-regoli preskritti mill-Ministru bis-sahha ta' dan
I-Att:

[2da 1-obbligu li jigi ppruvat li dan l-artikolu japplika jkun fuq il-
persuna akkuzata b'offiZa taht dan I-Att.

9. (1) Meta mandatarju jew, fejn mandatarju jkun korp Mandatagi.

guridiku, individwu jkun ged jagixxi ghal dak il-mandatarju I,
apparti mid-dispozizzjonijiet tal-paragrafu (a) tas-subartikolu (1) ta'l-
artikolu 5 jew, skond il-ka2, tas-subartikolu (2) ta' l-artikolu 7 ta'
dan l-Att, ikun projbit b'xi wahda mid-dispozizzjonijiet ta' l-artikoli 3
sa 7, it-tnejn inkluzi, milli jinnegozja, jew jaghti panr jew jipprokura
lil xi persuna ohra biex tinnegozja fxi titoli, jinnegozja fdawk it-titoli
jew jaghti parir jew jipprokura lil xi persuna ohra biex linnegozja
fihom, huwa ghandu jigi prezunt li jkun agixxa kif ghandu jkun jekk
ikun agixxa fuq il-parir ta' persuna li -

(a) lilu kicnet tidher li kienet persuna adatta biex
minghandha jiehu dak il-parir, u

(b) lilu ma kenitx tidher li kienet projbita bid-
dispoizzjonijiet ta' l-artikoli 3, 4, 6 jew 7 ta' dan l-Att mlli
tinnegozja Pdawk it-titoli.

(2) Ghall-finijiet tas-subartikolu (1) 1a' dan l-artikolu, 1-
espressjoni "kif ghandu jkun" ghandha tfisser xort'ohra milli bil-ghan li
jaghmel gligh jew h jevita telf (kemm jekk ghalih innifsu jew ghal
persuna ohra) bl-uzu ta' l-informazzjoni in kwistjoni.

10. (1) Individwu li jikser id-dispozizzjonijiet ta' l-artikoli 3, Pieni ghal
4, 6jew 7 ta' dan 1-Att ikun hati ta’ reat u jehel meta jinsab hati multa ta' reati.
mhux izjed minn Lm250,000 (mitejn u hamsin elf lim Maltija) jew
prigunerija ghal 2mien ta' mhux izjed minn seba' snin jew dik il-multa u
prigunerija flimkien.

(2) Ma ghandhomx isiru pro¢edimenti ghal reat taht dan |-
artikolu hlief bil-kunsens ta' I-Avukat Generali.
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Setgha ghall-
ghemil ta'

Emendi ghall-
Att dwar il-

Boria ta’ Malta,

Kap. 345,

(3) Ebda transazzjoni ma ghandha titgies li tkun nulla
jew annullabbli minhabba biss fli tkun saret bi ksur tad-
dispozizzjonijiet ta' l-artikoli 3, 4, 6 jew 7 ta' dan I-Aft.

11. (1) Jekk ikun jidher lill-Ministru li I-membri, uffi¢jali jew
impjegati ta', jew persuni xort'ohra konnessi ma' xi korp li lilu jkun
jidher li ged jezer¢ita funzjonijiet pubbli¢i jista' jkollhom adtess ghal
informazzjoni sensiftiva ghall-prezz mhux ippubblikata dwar titoli,
huwa jista' b'ordni jiddikjara 1i dawk il-persuni ghandhom jitgiesu li
jkunu impjegati pubbli¢i ghall-finijiet ta' dan 1-Att.

(2) I-Ministru jista' blordni jiddikjara li borza ta
investiment f Malta jew barra minn Malta tigi meqjusa li tkun borza
rikonoxxuta ghall-finijiet ta' dan 1-Att.

(3) II-Ministru, fuq il-parir tal-Gvematur tal-Bank
Centrali 1a' Malta u ta' l-awtorita' kompetenti taht 1-Att ta' 1-1994 dwar
Servizzi ta' Investiment, jista' jaghmel regoli jew regolamenti sabiex
jippreskrivi |-ﬂ]J&I.'ﬂ.ZZ]GﬂI_]IEl ta' stabbilizzazzjoni tal-prezzijiet permessi
b'dan 1-Att, u jista' jippreskrivi dawk ir-regolamenti ghal kategoriji
partikolari ta' titoli jew negozjanti u jista' jippreskrivi regolamenti
differenti ghal kategoriji differenti ta' titoli jew negozjanti.

(4) II-Ministru  jista' b'regolamenti jippreskrivi il-
proceduri, htigijiet u kundizzjonijiet sabiex tigi stabbilita kooperazzjoni
mill-awtoritajiet kompetenti Maltin ma' awtoritajiet kompetenti barranin
ghall-finijiet tat-twettiq tad-dmirijiet taghhom ta' sorveljanza u ta'
investigazzjoni fir-rigward ta' insider dealing, u jista' ghal dan il-ghan,
Jipprovdi ghal bdil ta' informazzjoni bejn dawn l-awtontajiet:

B'dan izda illi, fkull kaz, kull informazzjoni hekk mibdula
ghandha tibga' soggetta ghall-obbligu ta' segretezza professjonali Ii tkun
torbot lill-funzjonarju li jkun impjegat jew li kien impjegat ma'l-
awtoritajiet kompetenti li jir¢ievu din l-informazzjoni.

12, L-Attdwar il-Borza ta' Malta ghandu jigi emendat kif gej:

(a) fl-artikolu 2 tieghu, it-tifsira ta' "kummeré intemn"
ghandha tithassar u minflokha ghandha tidhol din it-tifsira gdida li
gejja:

" "kummer¢ intem" tfisser kondotta li tammonta ghal xi
reat taht id-dispozizzjonijiet ta'l-Att ta'1-1994 kontra
Insider Dealing;",



fis-subartikolu (1) ta' l-artikolu 17 tieghu, minflok il-
kliem "ta' l-artikolu 16," ghandhom jidhlu I-kliem "ta' l-artikolu 16
jew mill-awtorita' kompetenti taht l-Att ta' - 1994 dwar Servizz ta'
Investiment”; u

(¢) is-subartikolu (1) ta' l-artikolu 19 tieghu ghandu

jithassar, u s-subartikoli (2), (3), (4) u (5) tieghu ghandhom jigu
enumerati mill-gdid (1), (2), (3) u (4) nspetivament.

Mghoddi mill-Kamra tad-Deputati fis-Seduta Nru. 303 ta' 1-20 ta' Lulju, 1994,

LAWRENCE GONZI
Speaker

RICHARD J. CAUCHI
Skrivan tal-Kamra tad-Deputaty.
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