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Tagsima A
MALTA
ATT Nru. X1V ta’ 1-1994 ACT No. XIV of 1994
ATT mahrug b'ligi mill-Parlament AN ACT enacted by the
ta’ Malta. Parliament of Malta.

ATT biex jirregola t-tmexxija tal- AN ACT to regulate the carrying
kummeré¢ ta' investiment wu biex on of investment business and to
jipprovdi ghal hwejjeg li huma make provision for matters
ancillari ghalih jew li ghandhom ancillary thereto or connected

x'jagsmu mieghu therewith.
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(L.S.) Uaco Mirsup Bosnict

President

13 ta’ Settembru, 1994

ATT Nru. XIV ta’ I-1994

ATT biex jirregola t-tmexxija lal-kummeré (2’ investiment u
biex jipprovdi ghal hwejeg If huma ancillarr ghalibh jew L
ghandhom x "jagsmu mieghu.

IL-PRESIDENT, bil-panr u l-kunsens lal-Kamra tad-Deputau,
imlagqgha {"dan il-Parlament, u bl-awtorita’ ta’ l-istess, hareg
b'ligi dan li gej:-

PRELIMINARI

1. (1) Dan 1-Au jista® jissejjah 1-Att ta' 1-1994  dwar Tiwlu fil-qosor u

Serviza 12’ Investiment. bidu fis-schh.

(2) Dan 1-At ghandu jibda jsehh {dik id-data li 1-
Ministru responsabbli ghall-finanzi jista® jistabbilixxi b’avviz [il-
Gazzetta, u dat differenti jistghu jkunu hekk stabbiliti ghal
dispozizzjonijiet differenti jew ghal ghanijiet dilferenti ta’ dan |-
All,

2. (1) F'dan 1-Au, kemm-il darba r-rabta tal-kliem ma Tifsir
tinhtigx xort'ohra-
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"awtorita’ kompetenti" tfisser il-Ministru jew kull
persuna ohra li huwa jahtar, b'dan illi sa dak iz-Z2mien li I-
Ministru jaghmel dik il-hatra, kull htiega li hemm dan 1-Att
li 1-Ministru jikkonsulta lill-awtorita’ kompetenti ghandha
tign interpretata bhala htiega li 1-Ministru jagixxi wahdu;

"awtorita' regolatorja estera" tfisser awtorita’ i
f'pajjiz jew fterritorju barra minn Malta tkun twettaq xi
funzjoni i tikkorrispondi ghal:

(a) funzjoni ta’ Il-awtorita’ kompetenti bis-sahha
ta’ dan l-Att;

(b) funzjoni tal-Bank Centrali ta’ Malta bis-sahha
ta’ l-Att dwar il-Kummer¢ Bankarju;

(¢) funzjoni tal-Kunsill tal-Borza bis-sahha ta’ I-
Att dwar il-Borza ta’ Malta; jew

(d) ﬁuu]nm tal-Ministru bis-sahha ta’ I-Att dwar 1-
Impriza ta’ l-Assigurazzjoni, jew bis-sahha ta' xi
wahda mill-ligijiet imsemmija qabel;

"kapital azzjonarju kwalifikanti", tfisser il-kontroll
dirett jew indirett £korp morali li Jmupprezenln ghaxra fil-
:m_gl jew izjed tal-kapital azzjonarju mahrug mum dik
I-ghaqda, jew fal-jedd (a’ votazzjoni marbut ma’ dak il-
kapital azzjonarju jew li jirrendi possibbli t-twettiq ta’
influwenza sinifikattiva fuq it-tmexxija tal-korp morali;

"detentur ta’ licenza" tfisser persuna li jkollha li¢enza;

"dokument"  jew  "dokumentazzjoni"  tinkludi
informazzjoni registrata [kull sura u, relattivament ghal
informazzjoni registrata {"xi sura li ma tkunx tingara, riferenzi
ghall-produzzjoni taghha jinkludu riferenzi ghall-produzzjoni
ta’ kopja ta’ l-informazzjoni "sura li tingara;

"flehim ta’ investiment" tfisser kull fichim L I-
eghmil jew it-twelliq tieghu minn xi wahda mill-partijiet
jikkostitwixxi servizz ta’ investiment;

"strument” tfisser kull strument, kuvntratt jew jedd
li jinsab fit-Tieni Skeda li tinsab ma' dan [-Atl u sew jekk
mahrug jew le I Mallia;

"licenza" tinkludi licenza ghal skema ta’ investiment
kollettiv u li¢enza ghal servizzi ta’ investiment;

~ "licenza ghal servizzi ta’ investiment” tfisser licenza
biex ikun provdut servizz ta' investiment mahruga taht |-
artikolu 6 ta’ dan 1-Alt;



"licenza ghal skema ta’ investiment kollettiv" tfisser
licenza ghall-hrug jew ghall-holgien ta’ unitajiet jew ghat-
tmexxija ta’ attivita’ minn skema ta’ investiment kollettiv
mahruga taht l-artikolu 6 ta’ dan 1-Att;

"Ministru" tfisser  il-Mimstru responsabbli ghall-
finanzi;

"parte¢ipanti" tfisser il-persuni li jippartetipaw fi jew
jirtievu, jew li jkunu se jipparte¢ipaw fi jew ikunu se
jir¢ievu, profitti jew dhul li jinqalghu mill-akkwist, Zamma,
tmexxija jew disponiment tal-proprjeta’ inkluza fi skema
ta’ investiment kollettiv jew ammonti mhallsa minn dawk
il-profitti jew minn dak id-dhul;

"persuna ezentata” tfisser persuna, li ghal kull ragum
li tkun, tigi eZenlata minn Xxi mspnﬂzz_lﬂm jew mid-
disp(}i:lZZ]ijlEt kollha ta’ l-artikolu 3 ta’ dan I-Att;

"preskritt” tfisser preskritt b'regoli jew b'regolamenti
maghmula taht dan 1-Att;

"reklam" tfisser kull ghamla ta’ reklamar, sew jekk
isir bil-fomm jew bil-miktub, u minghajr pregudizzju ghall-
mod generiku ta’ dak imsemmi qabel, tinkludi
reklamar f pubblikazzjoni, il-wiri ta’ avviz, sinjali, tikketti
jew biljetti, permezz ta’ ittri, ¢irkolari, prospetti, katalogi,
listi ta’ prezzijiet jew dokumenti ohra, bl-esibizzjom1 ta’
stampi jew filmati fotografi¢i jew c¢inematografici, permezz
ta’ xandir bis-smigh jew bit-televizjoni, bit-tgassim ta’
registrazzjonijiet jew b’kull mod iehor, u riferenzi ghal hrug
ta’ reklam ghandhom jifiehmu bl-istess mod,;

"servizz ta’ investiment" tfisser kull servizz i jaqa’
taht 1-Ewwel Skeda li tinsab ma’ dan [-Att meta jkun
provdut in relazzjoni ghal strument;

"skema la’ investiment kollettiv"  tfisser kull
skema jew arrangament li jkollu bhala l-ghan tieghu jew
bhala wiehed  mill-ghanijiet tieghu l-investiment kollettiv
ta’ kapital akkwistat bil-mezz ta’ offerta ta’ unitajiet biex
ikunu sottoskritti, mibjugha jew mibdula u li jkollu wiehed
mill-karatteristi¢i Li gejjin-

(a) l-iskema  jew l-arrangament jahdem fuq
prin¢ipju ta’ riskju mifrux; jew

(b) il-kontribuzzjonijiet tal-parteipanti u l-profitu
jew id-dhul i minnhom ikunu se jsiru l-hlasijiet lilhom
ikunu tqeghdu [ pool; jew
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Hiicga ta’
licenza ghal
servizzi ia’

investimenl

Huicga 1a'
li¢enza ghal
skemi ia’
inveslimenl
kollettiv.

(¢) fuq it-lalba tad-detenturi, Il-unitajiet ikunu
]ﬂw ikunu jistghu Jlnxlraw lura jew ikunu mildija mill-attiv

ta’ l-iskema jew (a’ l-arrangament, b’mod kontinwu jew fi
hlnklu [intervalli qosra; jew

(d) l-unitajiet huma mahruga, jew ikunu nharguy,
jew ikunu se jinhargu kontinwament jew fi blokki
["intervalli qosra;

"sussidjarja" ghandha l-istess tifsira bhal dik moghtija
lill-kelma bl-artikolu 97 ta’ 1-Ordinanza dwar Sodjetajiet
Kummer¢jali;

"unita™" tfisser kull haga li tirrapprezenta l-jeddijiet u
I-interessi tal-parte¢ipanti fi skema ta’ investiment kollettiv.

(2) F'dan [-Att u fir-regolamenti kollha
maghmulin bis-sahha tieghu, fil-kaz ta’ nuqqas ta’ gbil bejn it-test
Ingliz u t-test Malti, jipprevali t-test Ingliz.

HTIGUIET GHALL-HRUG TA' LICENZI

3. (1) Ebda persuna m’ghandha tipprovdi, jew (turi
lilha nnifisha Ii tipprovdi servizz ta’ investiment ['Malta jew minn
Malta kemm-il darba ma jkollhix li¢enza valida ghal servizai ta’
investimenl.

(2) Ebda korp morali, korp mhux morali jew
assuéjaaz_]um iffurmati skond jew li ]kunu jezistu taht 1I-hgulel
la’ Malta, majnlghujlppmvdu jew juru lilhom infushom i
pppruvdu servizz  1a’ investiment [i jew minn pajjiz, territorju
jew post ichor barra  minn Malta jekk ma jkollhomx fil-
pussess laghhom licenza wvalida ghal servizzi ta’ investiment,

4. (1) Bla hsara ghad-dispozizzjonijiel tas-subartikolu
(3) ta’ dan l-artikolu, ebda skema t(a’ investiment kollettiv
m’ghandha tohrog jew tohlog xi unitajiel jew tmexxi xi attivita’
gewwa Malla jew minn Mallta kemm-il darba ma jkunx hemm
dwarha licenza valida ghal skema ta” investiment kollettiv,

(2) Bla hsara ghad-dispozizzjonijiel (as-subartikolu
(3) 1a’ dan l-artikolu, ¢bda skema ta’ investiment kolletuv
iffurmata skond jew li tkun tezisti bis-sahha 1al-ligijiet 12’
Malta m’ghandha tohrog jew tohlog xi unitajiet jew tmexxi xi
attivita’ gewwa pajjiz jew minn pajjiz, lerritorju jew post ichor
barra minn Malta, kemm-il darba ma jkunx hemm dwar dik
l-iskema licenza valida ghal skema ta’ investiment kollettiv.



(3) Ebda skema ghal investiment kolletiv ma tkun
prekluza bid-dispozZizzjonijiet  tas-subartikolu (1) ta’ dan I-
artikolu milli tohrog jew tohloq dawk l-unitajiet jew milli tichu
dawk il-passi i jistighu jkunu mehtiega ghall-inkorporazzjoni jew,
skond il-kaz, I-istabbiliment ta’ l-iskema jew milli tichu dawk il-
passi li pstghu jkunu mehtiega sabiex tkun 2zgurata I-
awtorizzazzjoni ta’ l-iskema mill-awtorita’ kompetenti.

APPLIKAZZJONI GHOTI U THASSIR TA' LICENZI

5. Applikazzjoni ghal licenza ghandha ssir ["dik il-forma u
b'dak il mod mehtieg mill-awtorita® kompetenti u ghandha wkoll-

(a) ikun fiha jew ikollha mnghha dak it-taghnf u
dawk 1l-partikolaritajiet, h‘;hedn ma’ dawk mehtiega b’dan
l-artikolu, li l-awtorita’ kompetenti tista’ tehtieg, jew kil jista’
jkun preskritt;

(b) tkun verifikata b’dak il-mod wu sa dak il-
limitu mehtieg mill-awiorita’ kompetenti, jew kil jista’ jkun
preskritt;

(¢) ikollha l-indinzz  [Malla  ghan-notifika
lill-applikant ta’ kull avviz jew dokument iehor mehtieg
jew li hu awtorizzat li jkun notifikat lilu b’dan I-Atl jew
tahtu;

(d) [il-kaz ta’ licenza ghal servizzi ta’ investiment,
tkollha maghha programm ta’” attivitajiet L jun dawk
il-hwejjeg i jkunu  mehtiega mill-awtonta® kompetenti
li jintwerew minn Zmien ghal Zmien;

(¢) fil-kaz 12"  licenza ghal skema 1a’
investiment kollettiv, tispetifika x-xorta 1a’ l-iskema 1a’ |-
investiment kollettiv i jkun; wu

() ikollha maghha dak id-dritt 1i jista’ jkun presknti
ghal licenza li dwarha tkun saret applikazzjoni.

6. (1) L-awtorita’ kompelenti tista’ taghti jew tichad i
taghti licenza li dwarha (kun saret applikazzjoni skond dan 1-Att:

[7da l-awtorita’ kompetenti m’ghandhiex-

(a) taghti licenza ghal servizzi ta’ investiment kemm-
il darba ma tkunx sodisfatta li l-applikant ikun persuna
addatiata u xierqa biex tipprovdi s-servizzi ta’ investiment
kon¢ernati u li l-applikant ikun se jhares u josserva kull regoli
u regolamenti maghmula taht dan I-Att u applikabbli ghalih;
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(b) taghti  licenza ghal skema ta’ investiment
kollettiv kemm-il darba ma tkunx sodisfatta li l-iskema ser
tkun tagbel fkull dettal ma” kull regoli u regolamenti

ula taht dan 1-Att u applikabbli ghaliha u i d-
diretturi, wu l-uffi¢jali taghha, jew fil-kaz ta’ frust , it-trustees
taghha, ikunu persuni addattati u xierqa biex iwetiqu 1-
funzjonijiet mehtiega minnhom dwar l-iskema.

(2) Fl-ghoti ta’ licenza l-awtorita’ kompetenti tista’
taghmel il-licenza suggetta ghal dawk il-kondizzjonijiet li
jidhrilha xierqa, u meta tkun tat licenza tista’, minn Zmien ghal
zmien, tibdel jew ftirrevoka kull kondizzjoni hekk imposta jew,
timponi kondizzjonijiet godda.

(3) Meta tkun ged tikkonsidra jekk taghtix jew
tichadx milli taghti licenza l-awtorita’ kompetenti ghandha,
b’'mod partikolari, tikkunsidra-

(a) il-harsien tal-pubbliku;
(b) il-harsien tar-riputazzjoni ta’ Malta;
(¢) l-ahjar interessi ekonomici ta’ Malta; u

(d) fil-kaz ta° licenza  ghal skema ta’
investiment kollettiv, ir-riputazzjoni u kemm ikunu xierqga l-
applikant u l-partijiet l-ohra li jkollhom x'jagsmu ma’ I-
iskema.

(4) Kull licenza  ghandha tispecifika  s-
servizz  ta’ investiment li d-detentur taghha jkun awtorizzat li
jipprovdi jew, skond il-kaz, 1l-klassi ta’ l-iskema ta’ l-investiment
kollettiv li ghaliha tirreferi 1-li¢cenza.

(5) Bla hsara ghall-generalita’ tas-subartikolu (2) ta’
dan l-artikolu, il-kondizzjonijiet li ghalihom li¢enza tista’ tkun
maghmula suggetta mill-awtorita’ kompetenti jistghu jkunu
maghmula applikabbli, jew jista’ jkun preskritt i jkunu
applikabbli, ghal-

(a) il-liéenzi  kollha ghal servizzi 1a’ investiment
jew ghal licenzi kollha ghal skema ta' investiment kollettiv,
skond 1l-kaz;

(b) ¢erti kategonjita’ licenzi;

(¢) il-icenzi kollha 1li jkunu moghtija il
¢erti kategoriji ta’ detenturi;

(d) il-licenzi kollha dwar Servizzi jew
skemi partikolan, skond il-kaz.



(6) Meta l-applikant ghal li¢enza ma jkunx notifikat
mill-awtorita’ kompetenti  bid-de¢izjoni taghha dwar jekk
taghtix jew ti¢hadx il-licenza li dwarha tkun saret applikazzjoni fi
Zzmien sitt xhur minn meta tir¢ievi applikazzjoni  maghmula
skond 1d-dispozizzjonijiet applikabbli ta’ dan 1-Att, l-applikazzjoni
titgies li tkun giet mi¢huda u d-dispoZzizzjonijiet ta’ dan 1-Att
ghandhom japplikaw bhallikieku l-avviz tac-Cahda jkun inghata
ma’ l-eghluq ta’ l-imsemmi Zmien.

(7) Kull htiega [dan 1-Att li persuna ghandha tkun
wahda addattata u xierqa sabiex tweltaq certi attivitajiet jew
funzjonijiet ghandha titfisser bhala htiega mhux biss li dik il-
persuna tkun wahda addattata u xierqa sabiex twetlaq dawk |-
amwupel jew funzjonijiet, izda wkoll li kull direttur jew ufficjal
ta’ dik il-persuna, jew fil-kaz ta' trusi, kull trustee taghha, ikun
persuna addattata u xierga li twettaq dawk l-attivitajiet jew

funzjonijiet.

(8) Meta detentur ta' licenza jikser jew jonqos h
josserva Xi kundizzjoni imposta [licenza moghtija taht dan I-
artikolu, l-awtorita' kompetenti tista' timponi piena amministrattiva
Ii ma tkunx ta' aktar minn erbghin elf lira, minghajr rikors ghal
kawza fil-gorti.

y A (1) L-awtorita’ kompetenti tista’ fkull Zmien
thassar jew tissospendi li¢enza skond id-dispozizzjonijiet ta” dan 1-
Att,

(2) Fil-kaz 1ta’ licenza ghal servizzi ta’
investiment, l-awtorita’ kompetenti tista’ thassar jew tissospendi
li¢enza-

(a) jekk tikkunsidra 1li d-detentur taghha ma
jkunx persuna addattata u xierqa biex tipprovdi s-servizz ta’
investiment i tkun awtorizzata tipprovdi; jew

(b) jekk tikkunsidra i  d-detentur taghha ma
jkunx jissodisfa l-htigiet ta’, jew ikun kjser, xi wahda mid-
dispozizzjonijiet ta’ dan I-Att jew ta’ xi regoli  jew
regolamenti maghmula  bis-sahha tieghu, jew ikun naqas li
jissodisfa jew i jhares xi obbligu jew kondizzjoni I
hu jew il-licenza jkunu suggetti ghalihom bis-sahha ta’
dan l-Att jew tahtu; jew

(¢) jekk l-awtorita’ kompetenti tkun inghatat
mid-detentur tal-licenza jew ["ismu taghrif i jkun falz, mhux
pretiz jew qarrieqi; jew
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(d) jekk id-detentur  tal-licenza ma ;lmnx
beda jipprovdi s-servizz li jkun awtorizzat jipprovdi fi Zmien
provdut fil-licenza jew ikun waqal milli jipprovdi dak is-
Servizz; jew

(¢) jekk tikkunsidra mehtieg li 1-licenza tkun
imhassra jew sospiza biex jithares il-pubbliku jew ir-
riputazzjoni ta’ Malta; jew

(f) fuq it-talba tad-detentur tal-licenza.

(3) Fil-kaz ta’ licenza ghal skema ta’ investiment

kollettiv, l-awtorita® kompetenti tista’ thassar jew tissospendi
licenza-

(a) jekk tikkumsidra 1i d-diretturi, ufficjali jew
trustees 1a° l-iskema m’humiex addattata u xierqga h‘.lEl
iwetiqu |-funzjonijiel mehtiega minnhom ghar-rigward ta’ 1-
iskema; jew

(b) jekk tikkunsidra 1i l-iskema li ghaliha tirreferi
I-li¢enza ma tkunx tissodisfa I-htigiet (a’ xi dispozizzjoni ta’
dan I-Att jew 1a” xi regoli jew regolamenti maghmula bis-sahha
tieghu, jew ikun hemm ksur ta’ xi wahda minn dawk id-
dispozizzjonijiet, jew xi obbligu jew kondizzjoni li ghalihom 1-
iskema jew il-licenza ikunu suggetti bis-sahha ta’ dan 1-Aut
jew tahtu ma jkunux gew sodisfatti jew imharsa; jew

(¢) jekk ikun inghata taghnl lill-awtorita’
kompetenti mill-iskema jew ["isimha jew dwarha i jkun [alz,
mhux pretiz jew qarrieqi; jew

(d) jekk l-iskema ma tkunx bdiet l-attvitajiet
li tkun awtorizzata tmexxi [i Zmien provdut [il-licenza jew
tkun waqlet milli tmexxi dawk l-attivitajiet; jew

(¢) jekk tikkumsidra mehtiez 1i thassar jew
tissospendi  1-licenza biex jithares il-pubbliku jew ir-
riputazzjoni ta’ Malta; jew

(I fuq it-talba tal-manager jew lal-frustee jew
tal-kustodju ta’ l-iskema, jew ta’ l-ekwivalenti taghhom.

8. (1) Meta l-awtorita’ kompetenti jkollha I-hsieb-

(a) L ubdel xi  kondizzjomi i ghaliha tkun
sugriretta licenza jew li timponi kondizzjom maghha; jew

(by 1 tichad applikazzjoni ghal licenza jew li
thassar jew tissospendi licenza,



ghandha taghti lill-applikant jew, skond il- kaz, lid-detentur tal-
hc::nzgn jew lil manager u (-frustee  jew il-kustodju
ta' skema ta' investiment kollettiv, jew lill-ekwivalenti taghhom
bil-miktub  tal-hsieb taghha i taghmel hekk flejn taghti r-
ragunijiet ghad-dec¢izjoni li tkun bi hsiebha tichu.

(2) Kull avviz moghti taht is-subartikolu (1) ta’
dan l-artikolu ghandu jghid li min jir¢ievi l-avviz jista’, [dak iz-
Z#mien xieraq wara li jir¢ievi n-notifika kil jinghad fl-avviz (1i jkun
Zmien 1a’ mhux ingas minn tmienja u erbghin siegha u mhux
izjed minn tletin jum), jaghmel rapprezentazzjonijiet bil-miktub
lill-awtorita’ kompetenti [ejn jghid ghaliex m’ghandhiex tittiched
id-decizjoni proposta u l-awtorita’ kompetenti ghandha tikkunsidra
kull rapprezentazzjoni hekk maghmula gabel ma tasal ghal
det¢izjoni finali.

(3) L-awtorita’ kompetenti ghandha tinnotifika d-
de¢izjoni finali taghha bil-miktub lil kull wahda mill-persum li
lilha ghandu jinghata avviz taht is-snbartikolu (1) ta' dan l-artikolu
u, meta dawk il-persuni ma jkunux notifikati mill-awtorita'
kompetenti bid-de¢izjoni msemmija i Zmien tnax-il xahar mid-
data li fiha l-istess awtorila' tavZa bil-miktub lill-istess persuni bil-
hsieb taghha skond kif previst fis-subartikolu (1) ta' dan l-artikolu,
ghandu jitgies i l-awtorita' kompetenti iddetidiet li ¢ahdet I-
applikazzjoni jew li ikkanc¢ellat jew issospendiet il-licenza, skond
1l-kaz.

OBBLIGI TA' DETENTURI TA' LICENZA U TA'
OHRAIJN

9. (1) Id-detentur 1a’ li¢enza ghal servizzi la'
investiment u l-manageria’ skema ta’ investiment kollettiv 1i tkun
inghatal licenza taht dan 1-Att, jew kull persuna ohra li jkollha r-
responsabbilta’ ghall-amministrazzjoni jew tmexxija ta’ kuljum ta’
skema bhal dik, ghandhom jaghtu lill-awtorita’ kompetenti 1-
partikolaritajiet dwar kull tibdil fit-taghrif moghti taht dan 1-Au
malli dak i1d-detentur, manager jew persuna isiru jafu b’dawk it-
tibdiliet.

(2) Kull detentur ta’ licenza ghandu jhallas lill-
awlonila’ kompetenti dak id-dntt kull tant Zzmien, u [dak iz-
Zmien, li jista’ minn zmien ghal Zmien ikun preskritt.

10. (1) Hadd ma ghandu jikseb kapital azzjonarju
kwalifikanti ["detentur ta’ licenza jew izid dak il-kapital azzjonarju
kwalilikanti i jwassal biex is-sehem tad-drittijiet Lal-mtazzj{mi
jew tal-kapital azzjonarju kontrollat minnu fid-detentur ta’" licenza
jkun jilhaq jew jaqhez 20 fil-mija, 33 [il-mija j jew 50 fil-mija, jew
biex id-detentur ta’ licenza isir is-sussidjarju ta’ dik Il-pEl'Elll]R,
kemm-il darba dik il-persuna ma tkunx innotilikat lill-awtorita’
kompetenti b’avviz bil-miktub L fih jiddikjara li kellu hsieb jikseb
jew 12id dak l-azzjonar, u-
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(a) l-awtorita’ kompetenti tkun innotifikatha bil-
miktub, qabel tmiem iz-Zmien ta’ tliet Xxhur L jibdew
ghaddejjin  minn-notifika ta’ dak l-avviz, li m"hemm ebda
oggezzjoni 1li hija tikseb jew izzid dak 1-azzjonar; jew

dak  iz-Zmien ikun ghadda minghajr ma |-
awtorita’ kompetenti tkun innotifikatha b’avviz ta’ oggezzjoni;
JEW

(¢) l-awtorita® kompeienti tkun innotifikatha
b’avviz ta’ oggezzjoni, qabel tmiem iZ-Zmien imsemmi ta’
tlett xhur, iema avviz ikun wara dan gie irtirat, imhassar
jew revokat ghal kull raguni li tkun:

Izda 1-ksib jew iz-Zzieda fil-kapital AZZjonaru
kwalifikanti ghandhom isehhu fi Zmien sena wara I-grajja
ﬁmmija fil-paragrafu (a), (b) u (¢) ta’ dan is-subartikolu skond
il-kaz:

B'dan ukoll illi fil-kaz previst fil-paragrafu (¢)
imsemmi ta' dan is-subartikolu 12-Zmien ta' sena jibda jghaddi mid-
data i fiha l-persuna kon¢ernata tigi notifikata bl-irtirar, thassir
jew revoka ta' l-avviz ta' oggezzjoni, skond il-kaz.

(2) Avwviz li jigi notifikat lill-awtorita’ kompetenti
bis-sahha tas-subartikolu (1) ta’ dan l-artikolu ghandu jkun fih
dak it-taghrif ki I-lwlnrila‘ kompetenti tista’ tehtieg u l-awtorita’
kompetenti tista’, wara li tir¢ievi dak l-avviz minghand persuna,
titolbu permezz ta' avviz bil-miktub sabiex _]nghu dak lt-laghnf
iktar jew dokumenti ohra hekk kil l-awtorita’ kompetenti tista’
ragonevolment tehtieg sabiex tiddeciedi jekk ghandhiex tohrog

avviz 1a' ogfezzjoni.

(3) Meta jenhtiegu iktar taghnif jew dokumenti
ohra minghand persuna b’avviz mahrug skond is-subartikolu
(2) ta’ dan l-artikolu, iz-zmien bejn il-hrug ta’ l-avviz u d-dhul
tat-taghrif jew dokumenti ghandu jizdied maz-Zmien imsemmi
fil-paragrafu (a) tas-subartikolu (1) ta’ dan l-artikolu.

(4) Kull avviz 1ta’ ofgezzjoni msemmi fil-paragrafu
(b) tas-subartikolu (1) ta’ dan l-artikolu ghandu jsemmi r-
ragunijiet ghnl dik I-oggezzjoni u ghandu jsemmi li min jutlew
l-avviz jista’, [dak iz-Zmien ragonevoli wara n-notifika ta’ I-
avviz li jigi msemmi [l-istess avviz (u i ma jkunx Zmien ta’
ingas minn tmienja u erbghin siegha u mhux iktar minn tletin
jum), jikkontestah bil-miktub quddiem l-awtorita’ kompetenti
billi jaghti r-ragunijiet tieghu ghaliex l-avviz ta’ oggezzjoni
ghandu jigi rtirat u l-awtorita’ kompetenti ghandha tqis kull
l{(_ﬂnhgsmzzjuni illi hekk issirilha gabel ma tasal ghal decizjoni
inali,
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(5) L-awtorita’ kompetenti ghandha tinnotifika d-
dec¢izjoni finali taghha bil-miktub lil min ikun ikkontesta taht is-
subartikolu (4) ta' dan l-artikolu u jekk dik id-de¢izjoni ma
tigix notifikata fi Zmien tletin jum minn meta jintemm l-ahhar
Zmien imsemmi [is-subartikolu (4) ta’ dan l-artikolu, l-awtorita’
kompetenti ghandha titgies L tkun iddedidiet i m’ghandhiex
tirtira l-avviz ta’ oggezzjoni laghha.

(6) Kull persuna li tkun bi hsiebha thiegh jew
tiddisponi minn kapital azzjonarju kwalifikanti f'detentur ta'
licenza jew li tnaqqas kapital azzjonarju kwalifikanti li jwassal
biex is-sehem tad-dnttijiet tal-votazzjoni jew tal-kapital azzjonarju
kontrollat minnha fid-detentur tal-licenza jinzel taht 20 fil-mija, 33
fil-mija jew 50 fil-mija, jew biex id-detentur tal-licenza ma ji
aktar is-sussidjarju taghha, ghandha tinnotifika lill-awtorita'

ti b'avviz bil-miktub li fih tiddikjara li kellha hsieb
tbiegh, uddlslzm jew tnaqqas il-kapital azzjonarju taghha u I-
ammont tal-kapilal azzjonarju taghha wara dak il-bejgh,
disponiment jew tnaqqis.

(7) Detentur ta' licenza ghandu jinnotifika lill-
awtorita' kompetenti b'avviz bil-miktub minnufih wara 1i jsir jaf
b'xi ksib, bejgh jew disponiment ta' tizmim I.ZZ]DI]II]H, _lew parti
minnu, li jkun propost jew li jkun sar fil-kapital azzjonarju tieghu
(kull ¢irkostanza msemmija ['dan l-artikolu.

11. (1) Hadd ma jista’, minghajr il-kunsens fa’ |- Kunscns mebticg
awtorila’ kompetenti, ]nhm-g jew igieghel lil min johrog xi reklam ghal reklamar
jew jaghmel xi1 attivita' ohra ta' promozzjoni: ta' skemi,

strumenti u
(a) li bihom jistieden persuni biex isiru jew joffru li servizzi

jsiru parte¢ipanti fi skema ta' investiment kollettiv, jew xi

reklam jew attivita' li jkun fihom taghrif mahsub biex iwassal

b'mod dirett jew le lil persuni biex isiru jew joffru li jsiru

partecipanti f"dik l-iskema;

(b) li bihom jistieden persuni biex jissottoskrivu
strument jew mod iehor Jakkwmtaw fJ«:w jiffirmaw  strument,
jew xi reklam jew attivita' li thom taghrif mahsub biex
iwassal b'mod dirett jew l: ill rsuni hmx]msuttnsknvu
strument jew mod iehor 1staw jew  jiffirmaw
strument jew joffru li Jlssntmsknvu strument jew mod iehor
jakkwistaw jew jiffirmaw strument; jew

(¢) li bihom jistieden persuni biex jixtru jew mod
iehor jakkwistaw servizz ta’ investiment:
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[27da dan is-subartikolu m'ghandux ikun ighodd ghal
reklam mahrug barra minn Malla u li m'huwiex imgassam gewwa
Malta u i m'ghandux x'jagsam ma' xi skema ta' investiment
kollettiv maghmul skond il-ligzijiet ta' Malta jew li jkun jezisti bis-
sahha taghhom.

(2) Id-dispozizzjonijiet tas-subartikolu (1) ta’ dan I-
artikolu m' ghandhomx jghoddu jekk ir-reklam jinhareg biss lil:

(a) detenturita’ li¢cenza,

(b) persuna li n-negozju ordinarju taghha jinvolvi
l-akkwist u t-tnehhija ta’ strumenti ta' l-istess ghamla bhal
strumenti i jkun jirreferi ghalihom ir-reklam; jew

(¢) persuna li n-negozju ordinarju taghha jinvolvi
l-akkwist u t-tnehhija ta’ proprjeta’ ta’ l-istess ghamla bhall-
proprjeta’, jew parti sostanzjali tal-proprjeta’, i jkun jirrefen
gh:ﬁi; I-iskema ta’ investiment kollettiv i jkun hemm fir-
re !

SETGHAT REGOLATORIJI U INVESTIGATTIVI

12. (1) Il-Ministru, li jagixxi fuq il-parir ta’ l-awtorita’
kompetenti, jista® jaghmel regnh jew regolamenti biex jaghtu effett
ahjar lid-dispozizzjonijiet ta' dan |-At, u bla hsara ghall-
generalita’ ta’ dak li niqal qabel jista’, b'dawk ir-regoli jew
regolamenti, b’mod partikolari, jaghmel kull haga minn dawn li
gejjin-

(a) jemenda (-tifsira ta’ "skema ghal
investiment kollettiv" 1i tinsab [l-artikolu 2 ta' dan 1-An, kil
ukoll it-tifsira ta’ "servizz ta’ investiment” li tinsab fl-
arikolu 2 uw [-Ewwel u (-Tiemi Skeda Li jinsabu ma’ dan 1-
Alt;

(b) jirregola servizzi 1a’ investiment u skemi
ta’ investiment kollettiv, kil  ukoll servizzi provduti u
attivitajiet  li jllmencw b’konnessjoni  jew in relazzjoni
maghhom, jipprovdi ghal kull haga kil jidhirlu xieraq,
inkluz  il-holgien u l-ezertizzju  1a’ jeddijiet mill-
pubbliku jew ghall-benefi¢¢ju tal-pubbliku uw I-
impozizzjoni ta’ dmirijiet u obbligi fuq detenturi ta’ licenza
jew persuni responsabbli ghat-tmexxija jew amministrazzjoni
laghha;



(¢) jistabbilixxi skemi jew jaghmel arrangamenti
ghall-kumpens ta’ investituri [kazijiet fejn id-detentur
ta’ licenza ghal servizzi 12’ investiment jew ta’ licenza
ghal skema fa’ investiment kolletiv, jew id-detenturi ta’
litenza ghal servizzi ta’ investiment dwar skema bhal dik, ma
jkunux jistghu jissodisfaw talbiet dwar xi dejn Civili I
jinholoq minnhom  b'konnessjoni MAas-servizz ta’
investiment provdut minnhom jew ma' skema kif intqal qabel;

(d) ifassal il-kriterji sabiex jigi  determinat
jekk kontroll huwiex wiehed mhux dirett iﬂ:ll—ghnmnﬂ li jig
ﬂtahhllll jekk tkunx hemm azzjonar kwalifi

(e) jirregola l-promozzjoni ]Ew |l-I:u=JgIl minn
persuna jew {"isimha, u b’kull mezz, ta’ servizz ta’ investiment
jew 1a’ skema ta’ investiment kollettiv jew ta’ kull
strument, inkluzi 1-kriterji u l-pro¢eduri ghall-ghoti jew ir-
rifjut ta’ kunsens mill-awtorita’ kompetenti bis-sahha tad-
dispozizzjonijiet ta’ l-artikolu 11 ta’ dan 1-Att;

jemenda d-dispozizzjonijiet ta’ l-artikolu 18 ta’
dan 1-Att dwar i¢-¢irkostanzi meta l-udituri  jkunu obbligati
jikkomunikaw xi taghrif lill-awtorita’ kompetenti, jippreskrivi
regoli dwar dak li l-uditun jistghu jikxfu bis-sahha ta' |-
artikolu 18 taghrif li jkollhom, u jistabbilixxi pro¢eduri ta’
sorveljanza u ta' dixxiplina ghal uditun ghar-rigward ta’
dmirijithom skond id-dispozizzjonijiet 1a’ l-artikolu 18 ta’
dan I-Att;

(#) jezenta Ll kull persuna, servizz, strument,
skema ta’ investiment kollettiv jew reklam minn xi wahda jew
iktar minn wahda mid-dispozizzjonijiet ta’ dan 1-An u
b'dawk il-kondizzjonijiet li jistghu jkunu preskritti;

(h) ]lppresknw kull haga li ghandha jew li tista’
tkun preskritia

(1) jipprovdi ghal kull haga 1L hi in¢identali
jew konnessa ma’ dak imsemmi qabel.

(2) Regoli jew regolamenti maghmula taht dan l-
artikolu jistghu wkoll jipprovdu sabiex persuna li tkun dahlet,
jew offnet 1 tidhol i fiehim ghal investiment mad-detentur
ta’ licenza, tkun tista’ thassar il-flechim jew tirtira l-offerta ["dak
1z-zmien u  b'dak il-mod h jista’ jig1 presknit, u b'mod
partikolari, izda bla hsara ghall-generalita’ ta’ dak li niqal qabel,
jistghu jipprovdu-

(a) ghall-htiega ta’ notifika ta’ avviz dwar id-
drttijiet li jistghu jigu ezerCitati taht ir-regoli jew ir-
regolamenti;
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(b) ghar-radd lura ta’ proprjeta’ u biex isiru
jew jingabru lura hlasijiet meta dawk id-drittijiet ikunu
ezercitati;

(¢) ghal dawk il-hwejjeg lohra L  huma
in¢identali jew konnessi ma’ dak li ntqal qabel.

(3) Regoli jew regolamenti maghmula taht dan I-
artikolu jistghu jsiru suggetti ghal dawk l-eZzenzjonijiet jew
kondizzjonijiet Li jistghu jkunu specifikati fihom, jistghu
jJipprovdu b’mod differenti ghal kazijiet differenti, ¢irkostanzi jew
ghanijiet differenti u jistghu jaghtu lill-awtorita’ kompetenti
dawk is-setghat biex jaddattaw ir-regoli jew regolamenti kif
jista’ jkun specifikat.

(4) Regoli jew regolamenti maghmula taht dan I-
artikolu jistghu j leﬂPﬂnu pieni jew penalitajiet ohra dwar kull ksur
jew nuqqas ta’ tharis ta’ mhux iktar minn multa ta’ erbghin elf lira
jew prigunerija ghal Zmien ta’ mhux izjed minn sena, jew dik il-
multa u prigunerija flimkien.

13. (1) L-awtorita® kompetenti tista’, b’avviz bil-
miktub, tehtieg-

(i) il kull persuna i tkun qeghda tipprovdi jew
li kienet tipprovdi, j jew li tidher li tkun jew li kienet qed
tipprovdi, servizz ta’ investiment; jew

(1) skema ta’ investiment kollettiv; jew

(1) il kull persuna L tkun qeghda tmexxijew
li kienet gqeghda tmexxi, jew L tidher li tkum jew L
kienet qed tmexxi, attivilajiet dwar skema bhal dik; jew

(iv) lil kull persuna Ui tkun harget, jew li tidher li
tkun harget reklam skond ma hemm fid-
dispozizzjonijiet tas-subartikolu (1) ta’ l-artikolu 11 ta’
dan 1-Att; jew

(v) lil kull persuna ohra li tkun tidher L
ghandha taghn( siewi,

li taghmel dan li gej jew xi wahda minnhom:

(a) i taghti lill-awtorita’ kompetenti ["dak iz-
zmien u post u  [dik il-forma 1 tsta® tispetifika,
dak it-taghril’ u dokumentazzjoni li tista’ tehtieg dwar
xi servizz, skema jew reklam hekk kif intqal qabel;

(b) li taghti lill-awtorita’ kompetenti kull taghrifl
jew dokumentazzjoni kil imsemmija verilikati b’dak il-mod
li jista’ jkun specilikat;



(¢) 1l tidher quddiem l-awtorita’ kompetenti,
jew quddiem persuna mahtura minnha, f{'dak iz-Zmien u
post li tista’ tispecifika, biex twiegeb mistogsijiet u taghti
taghrif u dokumentazzjoni dwar kull servizz, jew skema jew
reklam kif intqal qabel.

(2) L-awtorita’ kompetenti tista’ taghmel kopji ta’
kull dokumenti moghtija jew provduti taht dan 1-artikolu.

(3) Meta l-persuna mehtiega L taghti taghrif jew
dokumentazzjoni taht dan l-artikolu ma jkollhiex it-taghnf jew
id-dokumentazzjoni rilevanti, din ghandha tghid lLill-awtorita’
kompetenti fejn, skond l-ahjar taghrif i jkollha, dak it-taghrif
jew dik id-dokumentazzjoni tkun, u l-awtorita’ kompetenti tista’
tehtieg lil kull persuna, sew jekk indikata kif intqal gqabel sew
jekk le, 1i fil-fehma taghha jkollha fil-pussess taghha dak it-
taghrif jew dik id-dokumentazzjoni biex taghtihielha.

(4) Dikjarazzjoni maghmula u dokumentazzjoni
provduta skond xi wahda mill-htigiet taht dan l-artikolu jistghu
jingiebu bhala prova kontra l-persuna li taghmel id-dikjarazzjoni
jew li tipprovdi d-dokumentazzjoni kif ukoll kontra kull persuna
li ghaliha jirreferu.

(5) Id-dispozizzjonijiet ta’ dan l-artikolu
m’ghandhomx japplikaw ghal taghrif jew dokumentazzjoni li
huma privileggati skond id-dispoZzizzjonijiet tas-subartikolu
(1) ta’ l-artikolu 642 tal-Kodici Kriminali.

(6) Is-setgha 1i jenhtieg Li jingiebu dokumenti
bis-sahha tad-dispozizzjonijiet ta’ dan  l-artikolu  ghandha
tkun minghajr  pregudizzju ghal kull rahan jew privilegg li
xi hadd jista’ jkollu ghar-rigward ta’ dawk id-dokumenti.

(7) Meta l-awtorita’ kompetenti tkun hatret persuna
taht il-paragrafu (¢) tas-subartikolu (1) ta’ dam l-artikolu,
dik il-persuna jkollha, sabiex taqdi I-funzjonijiet taghha skond
il-hatra taghha, dawk is-seighat kollha moghtija lill-awtorita’
kompetenti b'dan l-artikolu u jekk dik il-persuna tehtieg xi haga
dik il-htiega titqies i tkun saret u li jkollha l-istess sahha u effett
bhal htiega ta’ l-awtorita’ kompetenti.

14. (1) L-awtorita’ kompetenti tista’, kull meta jidhrilha
mehtieg jew xieraq, tahtar spettur jew spetturi biex jistharrgu u
jirrapportaw dwar l-affarijiet ta’ kull persuna jew skema msemmija
fil-paragrafi (i) sa (iv) tas-subartikolu (1) ta' l-artikolu 13 ta' dan -
All

(2) Spettur mahtur taht is-subartikolu (1) ta’ dan |-
artikolu-
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Seigha li jinhargu
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(a) pstn wkoll, jekk jidhirlu mehtieg jew xieraq
ghall-finijiet ta’ dak Il-istharrig, jistharreg l-affarijiet ta’
persuna jew skema msemmija fis-subartikolu (1) lu dan 1-
artikolu;

(b) ikollu u jkun jista®  jeZercita s-setghat
kollha moghtija lill-awtorita’ kompetenti bl-artikolu 13 ta’
dan 1-Att, u kull haga li jehtieg titqies li tkun u jkollha 1-i1stess
sahha u effett bhal htiega ta’ 1-awtorita’ kompetenti;

(¢) jista’, u jekk hekk ordnat mill-awtorita’
kompetenti ghandu, jaghmel rapporti imfenm u fuq il-
konkluzjoni ta’ l-istharrig tieghu jaghmel rapport finali lill-
imsemmija awtorita’.

(3) L-awtorita’ kompetenti jkollha s- a tordna
li l-ispejjez kollha ta” investigazzjoni, u li ghandhom x’jagsmu
maghha, li ssir bis-sahha ta’ dan l-artikolu ghandhom jithallsu
mill-persuni jew mill-iskema involuti.

15. (1) Bla hsara ghal xi wahda mis-setghat moghtija
lilha bl-artikoli 13 u 14 ta’ dan 1-Att, l-awtorita’ kompelenti tista’,
kull meta jidhrilha xieraq, u sew jekk fuq rapporl ta’ spetiur
mahtur taht l-artikolu 14 ta’ dan 1-Att u sew jekk le, taght,
b'avviz bil-miktub, dawk id-direttivi li jidhrilha xierqa fic¢-
¢irkostanzi; u kull persuna jew skema msemmija fis-subartikolu
(1) 1a’ l-artikolu 13 ta’ dan 1-Att Li lilha jinghata l-avviz ghandha
tobdi, thares jew xort’ohra taghti effett lil kull direttiva bhal dik
fiz-zmien u bil-mod imsemmi fid-direttiva jew f{'direttiva ohra
Wara.

(2) Bla hsara ghall-generalita’ tad-dispozizzjonijiet
ta’ gqabel ta” dan l-artikolu, direttiva taht dan l-artikolu tista’-

(a) tehtieg kull haga L ghandha ssir jew li
ma ghandhiex issir, jew timponi kull projbizzjoni,
restrizzjoni jew hmﬂazz;nm, jew kull htiega ohra, u
taghti setghat, dwar kull transazzjoni jew ghemil iehor,
jew dwar kull atliv, jew dwar kull haga ohra tkun L
tkun;

(b) tehtieg li skema 1a’ investiment kollettiv u
|-manager 1a’ dik l-iskema, jew lill-ekwivalenti tieghu, u lil
kull persuna ohra li tista’ tohrog, tifdi, tbiegh jew tixtri
unitajiet fl-iskema, li jieqfu milli johorgu, jifdu, ibieghu
jew jixtru unitajiet jew L jaghmlu dawk l-attivitajiet
kollha jew xi kombinazzjoni taghhom, hekk kil jista’ jkun
specifikat [id-direttiva jew ["direttiva ohra wara;



(¢) tehtieg i xi persuna li jknllha funzjonijiet fir-
rigward ta' detenlur ta' licenza titnehha jew titnehha u tinbidel
minn persuna ohra li tkun acéettabbli ghall-awtorita'

kompetenti;

(d) tehtieg li skema ta’ investiment kollettiv jew
id-diretturi u l-azzjonisti taghha , jew il-manager jew it-
trustee jew il-kustodju ta’ skema, jew lil-ekwivalenti
taghhom, 1 jxolju l-iskema sa dik id-data u skond dik il-
pro¢edura u dispozizzjonijiet ohra li jistghu jkunu specifikati
fid-direttiva jew f{"direttiva ohra wara;

(e) tehtieg li detentur ta' licenza jieqaf milli jkompli
jopera u li jxolji skond il-proc¢eduri u struzzjonijiet li jistghu
Jigu specifikati fid-direttiva, i tista' wkoll tipprovdi ghall-hatra
ta' persuna sabiex jiehu pussess u kontroll tad-dokumenti, ta' |-
assi, u tal- proprjeta’ kollha li jappartjenu lil jew li jinsabu fil-
pussess jew kontroll tad-detentur ta' licenza.

(3) Is-setgha 1li jinghataw direttivi taht dan I-
artikolu ghandha tinkludi s-setgha li tvarja, tibdel, izzid ma' jew
tirtira kull direttiva, kif ukoll is-setgha li tohrog direttivi godda
jew direttivi ohra.

(4) Meta l-awtorita' kompetenti tkun tal-fehma illi ¢-
¢irkostanzi hekk jitolbu, hija tista' fi kwalunkwe hin tippubblika
kull direttiva li tkun tat taht kull provvediment ta' dan l-artikolu.

16. (1) Kull uffi¢jal, impjegat jew agent 1ta’ |-
awtorita’ kompetenti, li juri jekk mitlub, evidenza ta' l-awtorita’
tieghu, jista' jidhol [ post nkkupat minn persuna li lilha jkun
notifikat avviz taht l-artikolu 13 ta’ dan l-Att jew li l-affarijiet
taghha jkunu qed jigu mistharrga taht l-artikolu 14 ta’ dan I-An,
sabiex minn hemm jlkSEh it-taghnf jew id-dokumenti mehuega
b'dak 1-avviz, jew xort’ohra ghall-finijiet ta’ l-istharrig, u sabiex
jezertita is-setghal moghtija bl-imsemmija artikoli.

(2) Meta persuna L tkun uffi¢jal, impjegat jew
agent ta’ l-awtorita’ kompetenti jkollha raguni hlZiEj]Ed li
tahseb li jekk dak l-avviz kif imsemmi fis-subartikolu (1) ta’ dan
l-artikolu  kellu jkun notifikat ma jkunx se jithares jew li xi
dokumenti i ghalih  jista’ jirreferi jitnehhew, ikunu mbaghbsa
jew distrutti, l-imsemmija persuna, tista', wara li turi l-evidenza
taghha, jekk mitluba, tidhol (kull post imsemmi fis-
subartikolu (1) ta’ dan l-artikolu sabiex minn hemm tikseb
kull taghrif jew dokumenti specifikati {l-awtorita’, liema taghrif
jew dokumenti seighu kienu mehtiega bis-sahha ta’ dak l-avviz li
hemm imsemmi fis-subartikolu (1) ta’ dan l-artikolu.
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(3) Ghall-finijiet ta’ kull azzjoni L tittiched taht
id-dispozizzjonijiet ta’ dan l-artikolu, l-awtorita’ kompetenti
tista’ titlob l-ghajnuna tal-Kummissarju tal-Pulizija, L jista’
ghal dan Il-ghan jezer¢ita dawk is-setghat li huma vestiti fih
sabiex ihares milli jsiru reati u sabiex jinfurza I-ligi u l-ordni.

KO-OPERAZZJONI MA’® AWTORITA' REGOLATORJA
ESTERA

17. (1) L-awtorita’ kompetenti tista’ tezer¢ita dawn is-
setghat li gejjin fuq talba ta’ awtorita’ regolatorja estera jew bil-
ghan li tghin lil dik 1-awtorita’:

(a) is-setgha li timpomi, tirrevoka jew tibdel
il-kundizzjonijiet ta’ l-ghoti ta’ li¢enza skond id-
dispozizzjonijiet tas-subartikolu (2) ta’ l-artikolu 6 ta’ dan 1-
Adlt;

(b) 1is-setgha li thassar jew tissospendi licenza taht
is-subartikolu (1) ta’ l-artikolu 7 ta’ dan I-Att;

(¢) 1s-selghat ta’ inkjesta taht l-artikolu 13 ta’ dan |-
Att;

(d) is-setgha li jinhatru spetturi taht l-artikolu 14 ta’
dan 1-Att;

(e) is-setghat ta’ intervent taht l-artikolu 15 ta’ dan |-
Att;

(f) 1s-setghat ta’ dhul taht l-artikolu 16 ta’ dan 1-Att;

() is-setgha 1 jigi komunikat lill-awtorita'
regolatorja estera taghril li l-awtorita' kompetenti jkollha
fidejha, sew jekk bhala rizultat ta' l-eZzeréizzju ta' xi wahda
mis-selghatl imsemmija gabel u sew jekk le.

(2) L-awtorita’ kompetenti ma ghandhiex tezercita
setghat bis-sahha ta’ dan l-artikolu kemm-il darba hija ma tkunx
sodisfatta li l-ghajnuna tkun mehtiega mill-awtorita’ regolatorja
estera ghall-finijiet biss tat-twettieq ta’ xi wahda jew iktar
minn wahda mill-funzjonijiet regolatorji taghha.

(3) Meta tigi biex tidde¢iedi jekk ghandhiex
tezercita s-selghat taghha bis-sahha ta’ dan l-artikolu, I-
awtorita’ kompetenti ghandha tgis, b’mod partikolan-

(a) jekk ghajnuna bhal dik tinghatax [ dak il-
pajjiz jew territorju lill-awtorita” kompetenti;



jekk il-kaz ikunx jinvolvi xi ksur li jista’ jsir
tal-ligi, jew ta' xi htiega ohra, li ma ghandhom ebda xebh
f"Malta jew i jinvolvi l-eser¢izzju ta' gurisdizzjoni li ma
jkollhiex gharfien {"Malta;

(¢) is-serjeta’ tal-kaz u l-importanza tieghu "Malta u
jekk 1-ghajnuna tistax tinkiseb mod 1ehor;

(d) jekk ikunx xieraq mod iehor fl-interess pubbliku
li tinghata 1-ghajnuna mehtiega.

(4) L-awtorita’ kompetenti tista’ ti¢had li tezeréita xi
setgha bis-sahha ta’ dan l-artikolu kemme-il darba l-awtorita’
regolatorja estera ma tintrabatx li taghmel dik il-kontribuzzjoni
ghall-ispejjez tat-twettieq ta’ dawk is-setghat hekk kif l-awtorita’
kompetenti tqis li jkun xieraq.

DMIRLIET TAL-UDITURI
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18. (1) L-uditur ta’ detentur ta’ licenza jkollu d-dmir Dmir tal-uditur ki
jirrapporta minnufih lill-awtorita’ kompetenti kull fatt li jsir jaf bih jirapporta.

fil-kapacita' tieghu ta' uditur ta’ dak id-detentur ta’ licenza, liema

(a) x’aktarx iwassal ghal kwalifika serja jew rifjut
tar-rapport tal-uditur fuq il-kontijiet ta’ dak id-detentur ta’
licenza; jew

(b) itellef serjament il-kapacita’ tad-detentur ta’
licenza li jkompli jmexxi bhala going concerm, jew

(¢) ikollu x’'jaqsam ma’ xi haga ohra li ghad tista’
tigi preskritta.

(2) Ebda  dmir (maghdud id-dmir ta’
segrelezza professjonali) i bih jista’ jkun marbut l-uditur ta’
detentur ta’ licenza, ma ghandu jitqies bhala i jkun gie miksur
ghar-raguni li huwa jkun wassal /n bona fede lill-awtorita’
kompetenti, sew jekk ghax mitlub minnha jew le, xi taghrif
jew fehma [uq xi haga Ii l-uditur sar jaf biha minhabba fix-
xoghol tieghu ta’ uditur ta’ dak id-detentur ta’ licenza u li tkun
relevanti ghall-funzjonijiet ta’ l-awtorita” kompetenti  bis-sahha
tad-dispozizzjonijiet ta’ dan 1-Att jew li tenhtieg i tigi komunikata
bis-sahha tas-subartikolu (1) ta’ dan l-artikolu.

(3) [Il-hwejjeg preskritti ghall-finijiet tal-paragrafu
(¢) tas-subartikolu (1) ta’ dan l-artikolu jistghu jinkludu hwejjeg
li ghandhom x'jagsmu ma’ persuni li ma jkunux id-detenturi ta’
licenza.
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APPELLIL, RIMEDIJI, SANZJONIJIET U
KONFIDENZJALITA’

19. (1) Fdan l-artikolu, it-"Tribunal ghal Servizzi
Finanzjarji" tfisser it-Tribunal imwaqqal skond il-provvedimenti
ta' l-artikolu 10 ta' I-Att dwar il-Kummer¢ Bankarju, u "Tribunal”
ghandu jiftichem f'dan is-sens; u l-provvedimenti ta' l-artikolu 10
ta' l-Att dwar il-Kummer¢ Bankarju ghandhom, hlief meta xi
wahda minnhom tkun inkompatibbli ma' xi provvediment ta' dan 1-
artikolu, japplikaw ghal appelli lit-Tribunal ghal Servizzi
Finanzjarji maghmula taht dan I-Att.

(2) Bla hsara ghad-dispozizzjonijiet ta’ dan l-artikolu,
jista' jsir appell lit-Tribunal dwar-

(a) kull i¢enza meqjusa bhala mi¢huda taht is-
subartikolu (6) ta’ l-artikolu 6 ta’ dan 1-Att;

(b) kull ¢ahda, tibdil, thassir jew sospensjoni
ta’ licenza taht is-subartikolu (3) ta’ l-artikolu 8 ta’ dan 1-Att;

(¢) kull decizjoni jew dec¢izjoni meqjusa bhala
mehuda taht is-subartikolu (5) ta’ l-artikolu 10 ta’ dan 1-At;

(d) kull decizjoni i tirrigwarda reklam taht 1-
artikolu 11 ta’ dan 1-Att;

(e) kull direttiva moghtija taht l-artikolu 15 ta” dan
1-Att; jew

() kull de¢izjoni li ssir dikjarazzjoni pubblika, taht
id-disposizzjonijiet 1a’ l-artikolu 25 ta’ dan l-Att, dwar I-
imgieba hazina ta’ persuna.

(3) Appell taht dan l-artikolu jista’ jsir biss ghar-
ragunijiet li gejjin-

(a) li l-awtorita’ kompetenti tkun applikat hazin
xi wahda mid-dispozizzjonijiet ta” dan [-Att; jew

(b) i d-de¢izjoni jew id-direttiva ta’ l-awtorita’
kompetenti tikkostitwixxi abbuz ta’ diskrezzjoni u I tkun
manifestament ingusta, i2da d-diskrezzjoni ta’ l-awtorita’
kompetenti ma tistax, ladarba tkun giet eZzercitata b’'mod xieraq
tigi mistharrga mit-Tribunal:
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Izda meta jsir rikors minn persuna li turi i tkun il-
persuna involuta {"¢ahda meqgjusa taht is-subartikolu (6) ta' I-
artikolu 6 jew decizjoni megjusa taht is-subartikolu (5) ta’ 1-
artikolu 10, it-Tribunal jista’ jordna li l-awtorita’ kompetenti taghti
ragunijiet bil-miktub gha¢-cahda meqjusa jew ghad-decizjoni
meqjusa tieghu skond il-kaz, fi zmien ghaxart ijiem minn meta jsir
dak l-ordni, jew f'dak iZ-zmien itwal L t-Tribunal jista’ jqis li
jkun xieraq, u jkunu dawk ir-ragunijiet li jinghataw bil-miktub
li jaghmlu l-meritu ta" l-appell wara li jitqiesu d-dispozizzjonijiet
ul-pangmli (a) u (b) ta’ dnn 1s-subartikolu.

(4) Appell maghmul taht dan l-artikolu ma
jissospendix it-thaddim ta’ xi de¢iZjoni jew direttiva li minnha jsir
l-appell:

Izda decizjoni ghai-thassir ta' licenza m’ghandhiex
tibda ssehh gabel ma jghaddi Zz-zmien li fih ikun jista’ jsir appell
taht dan l-artikolu u, jekk isir appell matul dak iz-Zmien, id-
de¢izjoni tibda ssehh fid-data tad-de¢iZzjoni tat-Tribunal li tichad
l-appell jew fid-data meta l-appell jigi dezert:

I2da wkoll, id-dec¢izjoni li tinhareg dikjarazzjoni dwar
l-imgieba hazina ta’ persuna m’ghandhiex ‘tigi pubblikata
sakemm ighaddi 2-Zzmien Li fih ikun jista’ jsir appell bis-sahha
ta’ dan l-artikolu w, jekk appell isir {"dak i2-2mien, id-
dikjarazzjoni m’ghandhiex tigi pubblikata qabel id-data tad-
de¢izjoni tat-Tribunal 1§ ti¢chad l-appell jew fid-data meta |-
appell jigi dezert.

20. Ftehim ta’ investiment b jsir- Certu fiehim
li ma jistax
(a) minn persuna fil-waqt li tkun qed tipprovdi ikun ezegwit.
servizz ta’ investiment bi ksur tad-dispozZizzjonmijiet ta' I-
artikolu 3 ta’ dan 1-Att; jew

(b) mid-detentur ta' licenza ghal servizzi ta’
investiment jew minn persuna eZentata minhabba xi haga L
tkun intqalet jew saret minn persuna fil-waqt i tkun qed
tipprovdi servizz ta’ investiment bi ksur tad-dispozizzjonijiet
ta’ l-artikolu 3 ta’ dan 1-Att,

ma jkunx jista’ jigi nfurzat kontra l-parti 1-ohra; u dik il-parti 1-
ohra jlmllha l-jedd li tiehu lura kull flus mﬂlnllsa jew kull
proprjeta’ ohra trasferita minnha taht il-flehim, jew mela dik 1l-
proprjeta’ ma tkunx tista’ hekk tintradd lura, dik il-parti jkollha 1-
jedd li minflokha tiehu lura l-valur li kellha meta sar il-fichim,
flimkien ma’ kumpens ghal kull telf li tkun garrbet minhabba dak
il-hlas jew it-trasfeiment  jew minhabba li ma tkunx tista’ tichu
lura I-proprjeta’ trasferita u kull gliegh li jista' jkun sar minhabba
li dawk il-flus jew il-proprjeta’ 1-ohra kienu gew trasferiti minnha:



Setghat tal-gorti
fkai L x'akiarx
ikun hemm

kontravenzjoni.

Izda meta fuq talba ghal radd lura taht dan l-artikolu,
il-gorti tkun sodisfatta li-

(1) fkaz L jaqa' taht il-paragrafu (a) ta’ dam |-
artikolu, il-persuna hemm imsemmija tkun b’'mod
ragonevoli hasbet li ma kenitx ged tikser l-imsemmi
artikolu 3; jew

(1) FPkaz li jaga’ taht il-paragrafu (b) ta’ dan I-
artikolu, id-detentur tal-litenza jew persuna eZentata
la kien jaf u lanqas seta’ jkun jaf li 1-fiehim kien sar
bil-mod kif imsemmu " dak il-paragrafu,

il-gorti tista’ tilga’ li fiehim ta’ investiment L ghalih japplika
dan l-artikolu jkun ezegwit u I-flus jew il-proprjeta’ mhallsa jew
trasferita bis-sahha tieghu jinzammu.

21. (1) Jekk, fuq nkors ta’ l-awtorita’ kompetenti
maghmul lill-Qorti  tal-Kummer¢, l-imsemmija gqorti tkun
sodisfatta-

(a) 1l jkun jidher b’'mod ragonevoli li persuna tkun
se tisker xi wahda mid-dispozizzjonijiet ta’ l-artikoli 3, 4 jew
11 ta’ dan l-Att jew ta’ xi regoli jew regolamenti maghmula
tahtu, jew li tkun se tikser jew tonqos milli thares xi
kundizzjoni, obbligazzjoni, htiega, direttiva jew ordni
maghmula jew moghtija taht xi dispozizzjoni ta’ dan 1-Att; jew

(b) 1 persuna tkun kisret dik id-dispozizzjoni jew
tkun kisret jew mnagset milli thares xi kundizzjoni,
obbligazzjoni, htiega, direttiva jew ordni u li jistghu jittichdu
passi sabiex ikun hemm rimedju ghall-ksur jew nuqqas,

il-qorti tista’ taghti dawk l-ordnijiet li jidhrilha xierqa biex ma
jsirx il-ksur jew, skond il-kaz, biex tehtieg lill-persuna msemmija
fil-paragrafu (a) jew (b) ta' dan is-subartikolu, jew lil kull
persuna ohra li fil-fehma tal-qorti tkun xjentement imdahhla fil-
ksur, biex tiechu dawk il-passi li l1-gqorti tista’ tordna.

(2) Jekk, Iuq nkors maghmul bis-sahha tas-
subartikolu (1) ta’ dan l-artikolu, il-qorti  tkun sodisfatta Li
persuna tkun dahlet fi transazzjoni bi ksur ta’ xi wahda mid-
dispozizzjonijiet ta” l-artikoli 3, 4 jew 11 ta’ dan l-Att, il-gorti
tista’ tordna lil dik il-persuna u lil kull persuna ohra li tkun
tidher lill-gorti li kienet persuna Xjentement involuta fil-ksur
sabiex jiehdu dawk  1l-passi hekk kif il-qorti tista’ tordna
sabiex tirmjintegra lill-partijiet fl-istess qaghda li kienu jinsabu
fiha gabel ma tkun saret it-transazzjoni.

(3) Jekk, fuq rikors maghmul taht is-subartikolu (1)
ta’ dan l-artikolu, il-Qorti tkun ukoll sodisfatia li-



_ (a) xi persuna ghamlet qligh b'rizultat tal-ksur;
Jew

(b) investitur ikun garrab telf jew  xort’ohra
jkun effettwat hazin minhabba dak il-ksur,

il-qgorti  tista’ tordna lill-persuna responsabbli ghall-ksur li
thallas fil-qorti dik is-somma i jidhrilha U tkun gusta meta
tqis l-ammont tal-profitt, telf jew effett hazin kif intqal qabel, u
tordna 1i dik is-somma tithallas kif tordna l-qorti lill-persumi L
jkunu ghamlu negozju li mhabba fih ikunu nqalghu profitti jew
ikun iggarrab telf jew effetti hziena kif intqal gqabel.

(4) Ghall-finijiet ta’ dan l-artikolu l-gorti tista’
tordna lil kull persuna li tipprodu¢i dawk il-kontijiet u li taghti
dak it-taghrif, li jkunu verifikati b’dak il-mod, kif il-qorti jidhrilha
xieraq.

(5) Id—dlspuazz.]umjlet ta’ dan l-artikolu huma bla
hsara ghal kull jedd ta’ kull persuna aggravata li tipprocedi
direttament dwar xi drtl li dik il-persuna jista xort’ohra jkollha
indipendentement mill-awtorita' kompetenti.

22. (1) Persuna li tikser jew li tonqos li thares xi wahda
mid-dispozizzjonijiet ta’ l-artikoli 3, 4, 9, 10, 11, 13, 15 jew 26 1a’
dan 1-Att jew ta’ l-artikolu 13 kil applikat bl-artikolu 14, jew ta’ I-
artikoli 13, 14 jew 15 kif applikati bl-artikolu 17, jew ta’ kull
ordni tal-qorti maghmul taht l-artikolu 21 jew ta’ kull regola jew
regolament maghmul taht l-artikoli 12 jew 31 ta’ dan l-Att, jew
tikser jew tonqos li thares xi kondizzjoni, obbligu, htiega, direttiva
jew ordni maghmul jew moghti taht xi wahda mid-
dispozizzjonijiet ta’ dan 1-Att, tkun hatja ta’ reat.

(2) Kull persuna L ghall-ﬁnijiet ta’, jew b'segwitu
ta’, xi wahda mid-dispozizzjonijiet t1a’ dan 1-Atl jew la’ xi
l'egnh jew regolamenti maghmula bis-sahha tieghu, jew ta’
xi * kundizzjoni, obligazzjoni, htiega, direttiva  jew  ordni
maghmul jew moghti kil intqal qabel, taghu taghn( jew
taghmel dikjarazzjoni li tkun taf li ma tkunx pre¢iza jew li tkun
falza jew qarrieqa b’'mod materjali, jew bi traskuragni taghti
laghnl‘ jew taghmel dikjarazzjoni li ma tkux preéiza jew li tkun
alza jew qarrieqa b’'mod materjali, tkun hatja ta' reat.

(3) Kull persuna li xjentement tichu sehem fit-
imexxija ta’ xi servizz ta’ investiment jew ta' xi attivita’ minn
skema ta' investiment kollettiv bi hsieb qarneqi jew ghal ghan
qarrieqi, tkun hatja f(a’ reat

A
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pubblika dwar
I-imgicba haZina
i’ persuna.

(4) Kull persuna li b’xi dikjarazzjoni, weghda jew
tbassira li tkun taf li tkun tizgwida, qarrieqa jew falza, jew b'xi
habi dizonest ta’ fatti matenjali, jew  billi  taghmel W
traskuragni  (sew jekk b’'mod dizonest jew xort'ohra) xi
dikjarazzjoni, weghda jew tbassira li tkun tizgwida, qarrieqa jew
falza, tipperswadi jew tipprova tipperswadi lil xi persuna ohra
biex taghmel jew tofinlha  biex taghmel ftehim ta’
investiment, tkun hatja ta’ reat.

(5) Kull persuna li bil-hsieb li ma tinqabadx li tkun
ghamlet reat taht dan 1-Att tnehhi, tiddistruggi, tahbi jew b'mod
garrieqi tibdel xi ktieb, dokument jew xi karta ohra, tkun hatja ta’
real

(6) Kull persuna li xjentement tfixkel persuna milh
tezeréita d-dmirijiet taghha moghtija lilha b’dan I-Att tkun hatja ta’
reat.

23.  Persuna hatja (a’ reat taht l-artikolu 22 ta’ dan 1-Au
tehel, meta tinsab hatja, multa ta’ mhux izjed minn mitejn elf lira
jew ghal prigunerija ghal 2mien ta’ mhux i2jed minn erba’ smin,
jew dik il-multa u prigunerija flimkien, kemme-il darba dik il-
piena ta’ multa jew prigunerija ma tkunx imposta taht is-
subartikolu (4) 1a’ l-artikolu 12 ta’ dan l-An

24. (1) Ebda pro¢edimenti ghal reat taht dan l-Aftt ma
jinbdew minghajr il-kunsens ta’ 1-Avukat Generali.

(2) Id-dispozizzjonijiet 1a’ dan 1-Att m’ghandhomx
_%lnlqtu xi pro¢edimenti kriminali i jistghu jkunu kompetenti taht xi
igi ohra.

25. (1) Jekk l-awtorita’ kompetenti jkun jidhrilha b
persuna li jkollha jew kellha licenza tkun kisret xi wahda mud-
dispozizzjonijiet ta’ dan 1-Att jew 1a’ xi regoli u regolamenti
maghmula taht dan I-Att jew li kisret jew naqgsel milli (hares xi
kundizzjoni, obbligazzjoni, htiega, direttiva jew ordni maghmula
jew moghtija taht xi wahda mid-dispozizzjonijiel ta' dan I-Att, -
awtorita’ kompetenti tista’ tippubblika dikjarazzjoni li tkun tghid
dan.

(2) Qabel ma lika dikjarazzjoni taht is-
subartikolu (1) ta’ dan l-antikolu, l-awtonita® kompetenti ghandha
taghti lill-persuna involuta avviz bil-miktub tad-dikjarazzjoni
proposta u tar-ragunijiet li wassluha biex taghmel dan.

(3) Meta r-ragunijiet imsemmija fl-avviz ghandhom
x'jaqsmu b'mod spetifiku ma’ hwejjeg li-

(a) jirreferu ghal persuna msemmija fl-avviz i
ma tkunx il-persuna indirizzata fl-avviz; u



(b) huma fil-fehma ta’ l-awtorita’ kompetenti
ta’ pregudizzju ghal dik il-persuna fxi kariga jew impieg li
jko

l-awiorita’ kompetenti ghandha, kemme-il darba ma tgisx li ma
jkunx prattiku i timxi b’dak il-mod, tinnotifika kopja 1a’ I-
avviz lil dik il-persuna l-ohra.

(4) Awviz li jigi notifikat lil persuna  bis-
sahha tad-dispozizzjonijiet ta’ dan l-artikolu ghandu jkun fih
ukoll taghrif dwar il-jedd ta’ appell i dik il-persuna jkollha bis-
sahha ta’ l-artikolu 19 u tad-dispozizzjonijiet tas-subartikolu (5) ta’
dan l-artikolu.

(5) Bla hsara ghad-dispozZizzjonijiet tas-subartikolu
(4) ta’ l-artikolu 19, ma’ tmiem 2mien xahar mid-data tan-
notifika ta’ l-avviz taht is-subartikolu (2), jew ta’ kopja ta’ I-
avviz taht is-subartikolu (3) ta’ dan l-artikolu, skond liema tigi
l-iktar tard, l-awtorita’ kompetenti tista’ tippubblika d-
dikjarazzj oni proposta u, wara li tigi pubblikata, ghandha
hbghn kopja lil dik il-persuna u lil kull persuna li tkun giet
notifikata kopja ta’ l-avviz taht is-subartikolu (3) ta’ dan l-artikolu.

(6) Il-provvedimenti ta' dan l-artikolu ma jnaqgsux
jew b'xi mod iehor jippregudikaw is-setghat moghtija lill-awtorita'
kompetenti taht is-subartikolu (4) ta' l-artikolu 15 ta' dan l-Att

A I

26. (1) Bla hsara ghad-dispozizzjonijiet tas-subartikolu Konfidenzjalita'

(2) ta’ dan 1- arﬂkn]u, taghrif miksub minn xi persuna ghall -finijiet,
jew b’segwitu ta’, xi wahda mid-dispozizzzjonijiet ta’ dan 1-At,
jew ta’ xi regoli ]EW regolamenti maghmula tahtu, fil-qadi ta’ xi
funzjonijiet taht xi wahda mill-imsemmija  dispozizzjonijiet,
jew  minn awtorita’ regnlalm]n estera, jitgies bhala
konfidenzjali u protett bid-dmir 1a’ segrelezza professjonali, u
m’ghandux ikun mikxuf lil xi persuna ohra, li ma tkunx persuna
li tista’ legittimament tikseb dak it-taghrif ghall-finijiet, jew
b’segwitu ta’, id-dispoZizzjonijiet ta’ dan l-Att, hlief bil-kunsens
tal-persuna li minghandha tkun kisbet it-taghrif, kemm-il darba
dak it-taghri[ ikollu x’jagsam biss ma’ dik il-persuna.

(2) Ild-dispozizzjonijiet tas-subartikolu (1) ta’ dan 1-
artikolu ma jtellifx il-kxif ta’ taghrif-

(a) sabiex jinbdew, jew xort'ohra ghall-finijiet ta’,
protedimenti kriminali jew ta’ xi protedimenti mill-
awtorita’ kompetenti quddiem xi qorti taht dan 1-Att;

(b) ghall-fini li jippermetti jEW jassisti lill-awtorita'

kompetenti {l-ezer¢izzju jew il-qadi ta' x1 funzjoni taghha taht
dan 1-Att;



A 392

Eskluzjoni ta'

responsabbilta’.

(¢) meta dan ikun sar maghruf lill-pubbliku minhabba
i jkun inkixef taht ¢irkostanzi li fihom, jew ghal xi ghan
taghhom, il-kxif ma jkunx prekluz b’dan l-artikolu;

(d) fsommarju jew [gabra ta’ taghrif maghmul
b'mod li ma jkunx jista’ jwassal li tkun accertata I-
identita’ tal-persuna li ghaliha jirreferi;

(e) Ll udituri meta l-awtorita’ kompetenti tqis li dak
il-kxif kellu jghin lill-udituni fit-twettieq tal-funzjonijiet
taghhom taht 1-artikolu 18 1a’ dan 1-Att;

() fdawk i¢-Cirkostanzi u  taht dawk il-
kondizzjonijiet li jistghu jkunu preskritti;

(&) b’risposta ghal talba minn, jew bil-ghan li
tinghata ghajnuna lil, awtorita’ regolatorja estera bis-sahha
1a’ l-artikolu 17 ta’ dan 1-Att, kemm-il darba:

(i) l-awtorita® kompetenti tkun sodisfatta 1i |-
awtorita’ regolatorja estera tkun suggetta ghal dmir ta’
segretezza professjonali i tkun mill-anqas dags id-
dmir ta’ sepretezza professjonali L l-awtorita’
knnfpetenti hija suggetta ghaliha taht il-ligijiet ta’
Malta; u

(i) l-awtorita’ kﬂmpetemi tikseb  dikjarazzjoni
bil-miktub mill-awtorita’ regolatorja estera li tuza t-
taghrif biss ghall-ghanijiet li ntalbet ghalihom u li ser
izzomm dak it-taghrif hhala wiehed kﬂnﬁdenqah u ma
twasslu lil hadd i ma jkunx impjegat mill-awtorita’
regolatorja estera u li ma jkunx suggett ghal
dmir ta’ segretezza professjonali dwar dak it-taghnif;

(h) lill-Kunsill tal-Borza ta' Malta u lill-Bank Centrali
ta' Malta, meta l-awtorita' kompetenti tqis li dak il-kxif ighin
lill-Kunsill u lill-Bank fit-twettiq tal-funzjonijiet rispettivi
taghhom.

MIXXELLANIJI

27.  Kull membru, uffi¢jal jew impjegat ta' l-awtorita'
kompetenti, u kull persuna ohra mahtura biex taqdi funzjoni taht
dan 1-Att, jew taht xi regoli jew regolamenti maghmula bis-
sahha tieghu, ma jkunux responsabbli ghal danni ghal xi haga li
tkun saret jew li nagset milli ssir fil-qadi jew f'dak li kien jidher
i jkun il-qadi ta’ xi funzjonijiet taht dan l-Att, jew ta’ xi regoli
jew regolamenti kif intqal gabel, kemm-il darba l-ghemll jew in-
nuqqas ma jintweriex li jkun sar jew naqas milli jsir /p mala
fede



28.  Avviz jew dokument ichor li ghandu jinghata jew li
ghandu jkun notifikat taht dan 1-Att, jew xi regoli jew regolamenti
maghmula bis-sahha tieghu, ghandu jltqles li jkun inghata jew li
jkun notifikat kif imiss lil persuna jekk-

(a) ikun konsenjat lilha; jew

(b) ikun thalla fl-indirizz moghti minnha lill-awtorita’
kompetenti, jew fl-indirizz 1-ahhar maghruf taghha; jew

(¢) ikun intbaghtilha bil-posta jew bit-felefax [xi
wiched mill-imsemmija indirizzi; jew

(d} fil-kaz ta’ km'p ta’ persuni, sew jekk morali jew
le jew ta’ skema jew ta’ frus/ jekk ikun inghata jew ikun
notifikat b'wiehed mill-mezzi msemmija qabel jew Ll
segretarju, skrivan, manager, trustee jew lil ekwivalenti
taghhom, jew lil xi membru tal-korp amministrattiv jew lil
rapprezentant mahtur.

29, L-Att dwar il-Kontroll fuqg il-Kambju m’ghandux
japplika ghal transazzjonijiet li jsiru mid-detenturi ta’ licenza
(jew mill-kumpaniji ]ew trusts ta’ dawk id-detentuni ta’ li¢enza
bhalma huma skemi ta’ investimenti knlletuv) ma’ persuni li ma
jkunux residenu f"Malta ghall-ghanijiet ta’ 1-Att imsemmi:

[2da d-detentur ta’ licenza li ma jkunx residenti " Malta
ghall-finijiet ta’ l-imsemmi Att ikun ezenti mid-
dipozizzjonijiet ta’ l-Att imsemmi dwar kull passi Li jistghu
jittiehdu kif hemm provdut fis-subartikolu (3) ta’ l-artikolu 4
ta’ dan 1-Att, jew ghall-finijiet 1i d-detentur ta’ li¢enza jigi
jistabbilixxi ruhu " Malta.
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Avvid, eéé.

Applikazzjoni ta' |-
Attt dwar il
Kontroll fuq il
Kambju.

Kap.233

30. {1} L-ufficjali u l-impjegati mhux Maliin ta' Ezenzjonijiet mis-
detentur ta’ licenza u d-detentur ta’ licenza huma eZzenti mid- sigurta’ so¢jali
dlspozlzz]nnuielta I-Att dwar is-Sigurta’ Soc¢jali, dwar hlas li u mid-dazju
jsir jew li jigi attribwit lil dawk l-uffi¢jali u l-impjegati mid- ta' L-importazzjoni
detentur ta’ licenza ghal servizzi moghtija b’'mod esklussiv fil- ghal detenturi
kwalita® ta’ manager jew fit-twettieq ta’ funzjoni li tehtieg ia' licenzau
kompetenza spe¢jalizzata i mhux dejjem wiched jista’ jsibha impjegati mhux

" Malta.

(2) Sabiex tinkiseb l-ezenzjoni msemmija fis-
subartikolu (1) ta’ dan l-artikolu, id-detentur ta’ li¢enza
ghandu  japplika lid-Dipartiment  ghas-Sigurta’  Sodjali
filwaqt li jsemmi min ikunu l-uffi¢jali u l-impjegati involuti
flimkien ma’ 1-ghoti ta’ kull prova li d-dipartiment jista’ jehtieg
li 1-kondizzjonijiet ta’ dak is-subartikolu jkunu gew sodisfatti.

Maltin.
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Setgha tal-
Ministru

li jaghmel
arrangamenti
transitorji.

(3) Il-hwr.meg u effetti personali ta’ ufficjal jew
impjegat mhux Malti ta’ detentur ta’ licenza li jigu minnu
importati gewwa Malta, mhux aktar tard minn sitt xhur minn
meta j:gl joqghod hawn ghall-ewwel darba, ikunu ezenti mid-

dazju ta' importazzjoni:

1zda d-dazju ghandu jithallas fuq kull haga 1 tkun
giet impurtata minghajr hlas ta’ ebda dazju v L tigi wara
mibjugha, assenjata jew mod ichor trasferita lil persuna li tkun
residenti " Malta.

(4) L-ghamara, it-taghmir u materjal iehor
mehtieg minn detentur ta’ licenza u importat gewwa Malta ghall-
uzu u ghal htiega tad-detentur ikun ezenti mid-dazju ta’

importazzjoni:

lzda d-dazju ghandu jithallas fuq kull haga L tigi

importata minghajr hlas ta’ ebda dazju u li tigi wara mibjugha,

;ssen]ata jew mod ichor trasferita il persuna li tkun residenti
Malta.

(5) Ghall-finijiet ta’ dan l-artikolu, "mhux Malu"
tfisser individwu li mhuwiex ¢ittadin ta” Malta, 1i jkun intbaghat
Malia minn barra jew li jkun gie ingag@at direttament minn barra
sabiex huwa jifi mp_]egnl minn detentur ta’ licenza, li xogholu
Malta huwa wiched ta’ xorta temporanja u li jkun Zamm il-
qgofol ta’ l-interess ekonomiku tieghu barra minn Malta.

31.  Il-Ministru jista', filwaqt li jagixxi bil-parir ta’ 1-
awtorita’ kompetenti, b'regoli jew regolamenti jaghmel
dispozizzjonijiet transitorji ghal dawk il-persuni li, ﬁd-d‘ ta tad-
dhul fis-sehh ta’ dan l-Att, kienu geghdin jippmvdu servizz ta’
investiment jew L kienu jezistu bhala skema ta’ investiment
kollettiv u, bla hsara ghall-generalita' ta’ dak imsemmi qabel,
huwa jista’, b’dawk ir-regoli jew regolamenti, b'mod partikolari:

(a) jippreskrivi Zmien li matulu  dawk il-
persuni ghandhom japplikaw ghal licenza i tinhargilbhom bis-
sahha ta’ dan I-Att;

(b) jippermetti lil dik il-persuna li tkompli
tipprovdi dak 1s-servizz ta’ investiment fil-limitu sa dak
iZ-Zzmien moghti, sakemm  li¢enza ghal servizzi ta’
investiment tinghatalu jew tin¢ahadlu jew sakemm jintemm
1z-zmien  stabbilit fir-regoli jew regolamenti, skond liema
jkun l-igsar Zzmien, u bil-kundizzjoni li dik il-persuna tkun
applikat ghal licemza 1a’ servizzi 1a' investiment
skond 1d-dispozizzjonijiet ta” dan 1-Att [iz-Zzmuen imsemmi fil-
paragrafu (a) ta’ dan l-artikolu;
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(¢) jippermetti Ll dik il-persuna L tkompli
ghaddejja bl-attivitajiet ta’ skema ta’ investiment kolletiv,
inkluz il-hrug jew il-holgien ta’ unitajiet,  sal-immtu fa’
l-attivitajiet sa dak iz-Zmien imwetiqin sa meta tinghatalu
jew tin¢ahadlu skema ta’ investiment kolletiv jew sakemm
jintemm iz-Zmien stabbilit fir-regoli jew fir-regolamenti,
skond liema jkun l-igsar Zzmien, u bil-kundizzjom h dik 1l-
persuna tkun applikat biex  tinhargilha licenza ghal
servizzi ta’ investiment skond id-dispozizzjonijiet ta’ dan -
Att fi-zmien imsemmi fil-paragrafu (a) ta’ dan l-artikolu.

32. I-ligijiet specifikati fl-ewwel kolonna tat-Tielet Emendi ta' ligijiet
Skeda li tinsab ma’ dan 1-Att ghandhom isehhu skond l-emendi i specifikati fit-
jidhru fit-tieni kolonna ta’ dik 1-Iskeda. Ticlet Skeda.
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SKEDI
L-EWWEL SKEDA

(Artikolu 2)

Servizzi
Negozju bhala Prinéipal jew Agent

Xiri, bejgh, sottoskrizzjom jew underwriting ta’
strumenti bhala prin¢ipal jew bhala agent.

Arrangamenti biex isir Negozju

Arrangamenti biex persuna ohra tixtr, tbiegh,
tissottoskrivi jew taghmel underwriting ta’ strumenti.

Tmexxija u Amministrazzjoni

Xoghol bhala manager, amministratur, segretarju jew
registratur dwar xi strument, jew dwar xi skema jew
arrangament hL  jinvolvi strument, jew  dwar xi
wiched mill-attivi jew investimenti rapprezentati minn
jew Ui xort’ohra ghandhom x'jagsmu ma’
strument, jew dwar skema ta’ investiment kollettiv.

Trustee, Kustodju jew Detentur Nominee

(a) Xoghol bhala trustee, kustiodju jew detentur
nominee 1a’ strument, jew ta’ attivi rappreZentati minn
jew li xort’'ohra ghandhom x'jagsmu ma’ strument,
meta il-persuna i taghmel ix-xoghol bhala (frustee
kustodju jew detentur pomunee taghmel dan bhala parti
mill-ghoti ta” xi wiched mis-servizzi 1a’ investiment
stipulati fil-paragrafi 1, 2, 3 jew 5 ta’ din l-Iskeda; jew

(b) Tizmim ta' strument jew l-attivi rapprezeniati
minn jew li xort'ohra ghandhom x'jagsmu ma' strument
bhala pmomupee, meta il-persuna li taghmel ix-xoghol
bhala nominee taghmel dan [''sem persuna ohra i taght
servizz la' investiment stipulat ['din |-Iskeda, jew [isem
klijent ta' din il-persuna, u dan 11-tizmim bhala rominee
isir ghar-rigward (a' dan is-servizz ta' investiment; jew

(¢) Xoghol bhala trustee jew kustodju ghar-rigward
ta' skema ta' investiment kollettiv.

Pariri fuq Investiment
L-ghoti, jew li toflri li taghti jew li tiftichem li taghti,

lil persuni fil-kwalita® taghhom ta’ investituri jew
investitun potenzjali:



parir fug dak 1 Jaghmlumeu]ulm,
lbleghu, Jissottoskrivu jew jaghmlu wunderwritin
strument sabiex jiksbu, jiddisponu minn, ]lg{ml
underwriting fuq, jew jikkonvertu strument; jew

-  panr dwar skema jew arrangament li jinvolvu
strument.

A
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IT-TIENI SKEDA
(Artikolu 2)
Strumenti

1. (1) Titoly, inkluzi azzjonijiet u stock {kapital ta
kumpannija, debentures, debenture stock, loan stock, certificates
ol deposit, bonds, notes u kull strumenti ohra li joholqu jew
jirrikonoxxu debitu.

(2) Is-subartikolu (1) ta’ hawn fuq ma japplikax ghal:

(a) xi strument li jirrikonoxxi jew johlog
debitu ghall- kﬂﬂSldEl‘Hﬂjﬂm pagabbli taht kuntratt  ghall-
provvista 1a' oggelti jew servizzi, jew ghal flus tmslufa
biex tithallas I-imsemmija konsiderazzjoni;

(b) ¢ekk jew kambjala ohra, drafi tal-bank jew
ittra 12" kreditu; jew

(¢) karta tal-flus, prospeti li juri bilan¢ f"kont
kurrenti, ta’ depozitu jew ta’ tifdil jew (minhabba xi
obbligu finanzjarju li jkun jinsab fi lu) ghal kiri jew
disponiment ichor ta’ proprjeta’ , jew poloz ta’ assigurazzjoni.

2. Unitajiet fi skema ta’ investiment kollettiv.

3.  Warrants, options, ¢ertifikati jew strumenti ohra, inkluz
kull record sew jekk I forma ta’ dokument sew jekk le, li jaghti 1-
jedd hd-dt:lenlur tieghu biex jissottoskrivi ghal, jakkwista, lhlegh
jew xort’ohra jiddisponi minn, jaghmel undemwtmg ta' jew
jikkonverti xi strument jew interess ["xi strument li jaga’ taht din 1-
Iskeda, jew ghal xi [lus.

4. Certifikati jew strumenti ohra li jaghtu drittijiet ta’
proprjela’ dwar xi strument li jaga’ taht din I-Iskeda.

5.  Futures u kuntratti ta' kambju barrani 1 jsiru ghal (inijiet
la' investiment jew kambju miksub jew mizmum ghal skopijiet 1a'
investiment.

6. Drittijiet taht kuntratt ghal diflerenzi jew taht xi
kuntratt ichor li l-ghan tieghu jew l-ghan mahsub tieghu huwa
li jizgura profitt jew jE\"lla tell b'rilerenza ghal varjazzjom [il-
valur jew [il-prezz 1a’ proprjeta’ (a2’ kull desknizzjom jew
["indi¢i jew [ [attur ichor mahsub ghal dak l-ghan [il-kuntrati.



IT-TIELET SKEDA
(Artikolu 32)

Emend:

L-Ewwel Kolonna

It-Treni Kolonna

At dwar  il-Bank L-artikolu 55 ghandu jithassar u
Centrali ta' Malta, Kap. kull riferenza ghal dak l-artikolu [1-
204 Atl, jew Ckull At ichor, ghandha

tithassar.

At dwar il-Borza ta' (1) L-artikolu 2 ghandu jigi
Malta, Kap. 345. emendat kil gej:

(2)

(a) billi tidhol din it-
tilsira i gejjn wara t-tifsira
ta” "titoh" u qabel it-tifsira
ta” "tribunal®:

" ™itoli kwotati" tfisser
titoli i jkunu ddahhlu ghall-
kummer¢ tal-BorZa skond il-
htigijiet ta’ 1-clenku, hekk kif
jista® jigi stabbilit fil-ligijiet
sussidjarji"; u

(b) billi fit-tifsira ta’
"stockbroker" minflok il-

kelma "utoli" ghandhom
jidhlu 1-kliem "titoli kwotati".

L-artikolu 3 ghandu jg

emendat kil gej:

(a) [il-paragrafu (a)
las-subartikolu  (3) minflok
il-kelma "titoli" ghandhom
jidhlu l-kliem "titoh kwotati";

(b)  is-subparagralu
(1) tal-paragrafu (b) tas-
subartikolu  (3) ghandu
jithassar u minfloku jidhol
dan is-subparagrafu gdid b
fej:
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L-Ewwel Kolonna

It-Tieni Kolonna

"(1) ikun il-post
esklussiv fMalta ghan-
negozju ta' titoli kwotati; u";
u

(¢) minnufih wara I-
proviso i hemm
subartikolu (3) ghandu
jizdied dan il-proviso gdid li
gej:

"1zda wkoll unitajiet kif
imfissra fl-Att ta' 1-1994
dwar Servizzi ta’ Investiment
ta’ skema ta’ investiment
kollettiv li jkollha licenza
taht dak 1-Att, sew jekk ikunu
titoh kwotati jew le, jistghu
jigu negozjati " postijiet barra
mill-Borza u b'mod li ma
jkunx permezz tal-facilitajiet
provduti  mill-Borza, mill-
manager 1a’ l-iskema jew
flimkien mieghu jew persuna
i tagpoa fismu u  bl-
awtorita® tieghu".

(3) Fl-artikolu 9, il-proviso li
hemm ghas-subartikolu (1) ghandu

jithassar.

(4) L-artikolu 11 ghandu jigi
emendat  billi  jidhol il-kliem
"imwettaq minnu [titoli li jkunu
kwotati " minflok il-kliem "imwettaq
minnu mhux f(il-Borza [titoli i ma
jkunux kwotati".

(5) L-artikolu 34 ghandu jigi
emendat billi jidhol il-kliem "minn
stockbrokers  licenzjati  [titoli
elenkati.” minflok il-kliem "minn
stockbrokers licenzjali lMitoh
elenkati u titoli mhux elenkati.”.



L-Ewwel Kolonna
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It-Tieni Kolonna

(6) L-artikoli 33,35 u 36
ghandhom jithassru, u kull referenza
1l-At, jew Ckull Att  iehor 1
jkun, ghal dawn l-artikoli ghandha
tithassar.

Mghoddi mill-Kamra tad-Deputati fis-Seduta Nru. 303 ta’ I-20 ta" Lulju, 1994.

RICHARD J. CAUCHI
Skrivan tal-Kamra tad-Deputati

LAWRENCE GONZI
Speaker
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