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A.L. 36 ta’ l-2006

ATT DWAR SERVIZZI TA’ INVESTIMENT
(KAP. 370)

Regolamenti ta’ l-2006 li jemendaw ir-Regolamenti g[al
Skema ta’ Kumpens lill-Investitur

BIS-SA{{A tas-setg[at mog[tija bl-artikolu 12 ta’ l-Att dwar
Servizzi ta’ Investiment, il-Prim Ministru u l-Ministru tal-Finanzi,
fuq il-parir ta’ l-Awtorità g[as-Servizzi Finanzjarji ta’ Malta, g[amel
ir-regolamenti li ;ejjin>-

1. It-titolu ta’ dawn ir-regolamenti huwa Regolamenti ta’ l-
2006 li jemendaw ir-Regolamenti g[al Skema ta’ Kumpens lill-
Investitur (Emendi), u g[andhom jinqraw u jinftiehmu b[ala parti
mir-Regolamenti ta’ l-2003 dwar Skema ta’ Kumpens lill-Investitur,
hawn aktar ’il quddiem imsejj[a “ir-regolamenti prinçipali”.

2. Minnufih wara regolament 1 tar-regolamenti prinçipali,
g[andu ji]died dan is-sub-regolament ;did li ;ej>

1A. L-g[an ta’ dawn ir-regolamenti huwa li
jimplimenta d-disposizzjonijiet tad-Direttiva 97#9#KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-3 ta’ Marzu 1997
dwar skemi ta’ kumpens lill-investitur, u dawn ir-
regolamenti g[andhom ikunu interpretati u applikati skond
dawn.”.

3. Ir-regolament 2 tar-regolamenti prinçipali g[andu jkun
emendat kif ;ej>

(a) minflok it-tifsira “investitur”, g[andha tid[ol din id-
definizzjoni l-;dida li ;ejja>

“ “investitur” tfisser kull persuna li tkun fdat flus jew
strumenti lil min g[andu liçenza f’konessjoni ma’ negozju
liçenzjat, bl-esklu]joni ta’ persuni elenkati fl-Ewwel Skeda
li tinsab ma’ dawn ir-regolamenti<”< u

“Skop.

Titolu.

A.L. 368 ta’ l-
2003.

I]id ir-regolament
1A ;did mar-
regolamenti
prinçipali.

Jemenda r-
regolament 2 tar-
regolamenti
prinçipali.
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(b) minnufih wara t-tifsira “Skema”, g[andha tid[ol din
it-tifsira ;dida li ;ejja>

“ “Stat ta]-}EE” tfisser Stat li huwa parti kontraenti
fil-ftehim dwar i]-}ona Ekonomika Ewropea, iffirmat
f’Oporto fit-2 ta’ Mejju, 1992, kif emendat bil-protokoll li
kien iffirmat fi Brussel fis-17 ta’ Marzu, 1993, u kif
emendat minn ]mien g[al ]mien<”.

4. Minnufih wara s-sub-regolament (4) tar-regolament 3 tar-
regolamenti prinçipali, g[andu jid[ol is-sub-regolament ;did li ;ej>

“(5) Sabiex l-Iskema u l-awtorità kompetenti jkunu
jistg[u jwettqu l-funzjonijiet rispettivi tag[hom, l-Iskema u l-
awtorità kompetenti jistg[u jaqsmu u jg[addu tag[rif lil xulxin,
u g[andhom f’kull ka] jikkonsultaw ma’ xulxin u jikkollaboraw
flimkien f’modi o[rajn.”.

5. Minflok is-sub-regolament (10) tar-regolament 5 tar-
regolamenti prinçipali g[andu jid[ol dan li ;ej>

“(10) L-awtorità kompetenti g[andha ta[tar wie[ed mill-
uffiçjali tag[ha biex jag[milha ta’ segretarju tal-Kumitat tat-
Tmexxija u jkollu dawk il-funzjonijiet u r-responsabbiltajiet
amministrattivi li jistg[u ji;u assenjati lilu mill-Kumitat tat-
Tmexxija.”.

6. Minnufih wara s-sub-regolament (6) tar-regolament 9 tar-
regolamenti prinçipali, g[andu jid[ol dan is-sub-regolament (7) ;did
li ;ej>

“(7) {lief meta jkun provdut mod ie[or fir-regolament 9(3),
il-Kumitat ta’ Tmexxija jista’ ja;ixxi minkejja kull vakanza fost
il-membri tieg[u, u kull proçedura tieg[u jew deçi]joni me[uda
fih, g[andha tkun valida minkejja li ma tkun saret il-[atra ta’
ebda persuna.”.

7.  Minflok is-sub-regolamenti (1) u (2) tar-regolament 11
tar-regolamenti prinçipali g[andhom jid[lu is-sub-regolamenti li
;ejjin>

“(1) Kull min ikollu liçenza ta’ Kategorija 2 jew
Kategorija 3  skond it-termini tar-Regolamenti ta’ l-1995 dwar
l-Att dwar is-Servizzi ta’ Investiment (Liçenzi u Drittijiet O[ra),
g[andu jipparteçipa fi u jikkontribwixxi fl-Iskema, inklu]i
ferg[at ta’ min g[andu liçenza li jkunu joperaw f’pajji]i o[ra>

Jemenda r-
regolament 3 tar-
regolamenti
prinçipali.

Jemenda r-
regolament 5 tar-
regolamenti
prinçipali.

Jemenda r-
regolament 9 tar-
regolamenti
prinçipali.

Jemenda r-
regolament 11 tar-
regolamenti
prinçipali.

A.L. 7 ta’ l-1995.
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I]da min g[andu liçenza u jipprovdi servizzi ta’ investiment
unikament u esklu]ivament lil persuni li ma jinkwadrawx fl-
ambitu tad-definizzjoni ta’ “investitur” skond ir-regolament 2
ta’ dawn ir-regolamenti mhux obbligat jipparteçipa fi, u
jikkontribwixxi fl-Iskema>

I]da wkoll, ferg[a ta’ min g[andu liçenza li topera f’Malta
u li jkollu liçenza fi stat mhux ta]-}EE g[andha tipparteçipa fi,
u tikkontribwixxi fl-Iskema, sakemm l-Iskema jkollha fis-se[[
ftehim ma’ l-awtorità responsabbli g[at-tmexxija u l-
amministrazzjoni ta’ l-iskema f’dak l-istat l-ie[or u li jkun
jistipula, fost l-o[rajn, li l-livell jew il-firxa tal-kopertura
provduta lil investituri f’dak l-istat hija daqs jew tkun taqbe]
il-livell jew il-firxa tal-kopertura f’Malta>

I]da ukoll ferg[a ta’ min g[andu liçenza li topera f’Malta
u li jkollha liçenza fi stat ta]-}EE tista’, jekk hija hekk tag[]el,
tipparteçipa fi, u tikkontribwixxi fl-Iskema biss fejn il-livell
jew il-firxa ta’ l-Iskema f’Malta taqbe] il-livell jew il-firxa tal-
kopertura provduta fl-istat ta]-}EE fejn ikollha liçenza.

(2) L-Iskema tista’ tid[ol fi ftehim bilaterali ma’ kull
awtorità responsabbli g[at-tmexxija u l-amministrazzjoni ta’ skema
stabbilita f’kull pajji] ie[or li jistipula, fost l-o[rajn, il-livell jew il-
firxa tal-kopertura kif ukoll ir-regoli u l-proçeduri li g[andhom ikunu
segwiti g[all-[las ta’ kumpens lill-investituri, u f’kull ka] simili, il-
prinçipji ta’ gwida imfassla fl-Anness II tad-Direttiva 97#9#KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-3 ta’ Marzu 1997 dwar skemi
ta’ kumpens lill-investitur, fejn ikun adatt, g[andhom ikunu
japplikaw.”

8. Fis-sub-regolament (1) tar-regolament 12 tar-regolamenti
prinçipali, minflok il-kliem “fit-Tieni Skeda li tinsab ma’ dawn ir-
regolamenti.” g[andhom jid[lu l-kliem “fit-Tieni Skeda li tinsab ma’
dawn ir-regolamenti, u dawk il-kontribuzzjonijiet ma g[andhomx
jit[allsu lura.”.

9. Ir-regolament 17 tar-regolamenti prinçipali g[andu jkun
emendat kif ;ej>

(a) id-disposizzjoni pre]enti g[andha ti;i enumerata mill-
;did b[ala s-sub-regolament (1) tieg[u u l-proviso li hemm
mieg[u g[andha tit[assar< u

(b) minufih wara s-sub-regolament (1) tieg[u kif
enumerat mill-;did, g[andu jid[ol dan is-sub-regolament ;did
li ;ej>

Jemenda r-
regolament 12 tar-
regolamenti
prinçipali.

Jemenda r-
regolament 17 tar-
regolamenti
prinçipali
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“(2) Fil-kalkoli ta’ l-ammont tal-kumpens li g[andu
jit[allas skond s-sub-regolament (1), il-komputazzjonijiet kollha
g[andhom isiru fil-munita ta’ l-investiment u l-pagamenti kollha
ta’ kumpens g[andhom isiru fl-istess munita ta’ l-investiment.”.

10. Ir-regolament 18 tar-regolamenti prinçipali g[andu jkun
emendat kif ;ej>

(a) fis-sub-regolament (1) tieg[u, minflok il-kliem
“Dawk il-persuni biss li huma individwi u li jaqg[u ta[t id-
definizzjoni ta’ “investitur” fir-regolament 2 ta’ dawn ir-
regolamenti” g[andhom jid[lu l-kliem “Dawk il-persuni biss li
jaqg[u ta[t id-definizzjoni ta’ “investitur” fir-regolament 2”<

(b) is-sub-regolamenti (2) u (4) tieg[u g[andhom
jit[assru u s-sub-regolamenti (3), (5) u (6) g[andhom ji;u
enumerati mill-;did b[ala s-sub-regolamenti (2), (3), u (4)
rispettivament< u

(ç) fis-sub-regolament (2) tieg[u kif enumerat mill-;did,
minflok il-kliem “huma wkoll esklu]i milli jressqu talbiet ta[t
l-Iskema.” g[andhom jid[lu l-kliem “huma esklu]i milli jressqu
talbiet ta[t l-Iskema.”.

11. Minflok l-Ewwel Skeda tar-regolamenti pinçipali g[andu
jid[ol dan li ;ej>

“L-Ewwel Skeda

Esklu]jonijiet
(Regolamenti 2, 18)

Dawn li ;ejjin huma esklu]i milli jag[mlu talba ta[t l-
Iskema>

1. Persuni li jkunu qeg[din jag[tu servizzi ta’ investiment
fl-ambitu tat-tifsira ta’ l-Att dwar is-Servizzi ta’ Investiment,
jew le;islazzjoni ekwivalenti jew simili barranija<

2. Istituzzjonijiet ta’ kreditu li jkunu qeg[din jag[mlu
kummerç bankarju fl-ambitu tat-tifsira ta’ l-Att dwar il-
Kummerç Bankarju, jew le;islazzjoni  ekwivalenti jew simili
barranija<

3. Istituzzjonijiet finanzjarji fl-ambitu tat-tifsira ta’ l-Att
dwar Istituzzjonijiet Finanzjarji, jew le;islazzjoni  ekwivalenti
jew simili barranija<

Jemenda r-
regolament 18 tar-
regolamenti
prinçipali.

Jemenda l-Ewwel
Skeda tar-
regolamenti
prinçipali.
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4. Impri]i ta’ l-assigurazzjoni li jkunu qeg[din jag[mlu
kummerç ta’ assigurazzjoni fl-ambitu tat-tifsira ta’ l-Att dwar
il-Kummerç ta’ Assigurazzjoni u l-Att dwar il-Brokers fl–
Assigurazzjoni u Intermedjarji O[ra, jew ta[t le;islazzjoni
ekwivalenti jew simili barranija<

5. Skemi ta’ investiment kollettiv<

6. Fondi g[all-pensjoni u min jirtira<

7.  Kumpanniji li huma ta’ tali daqs li mhumiex permessi
li jfasslu karti tal-bilanç mqassra skond l-Att dwar il-
Kumpanniji, jew ta[t le;islazzjoni  ekwivalenti jew simili
barranija<

8. Gvernijiet u awtoritajiet amministrattivi,
istituzzjonijiet nazzjonali jew internazzjonali<

9. Kunsilli jew awtoritajiet lokali u muniçipali<

10. Sigurtajiet fuq dejn ma[ru;in mill-istess istituzzjoni
u responsabbiltajiet li jirri]ultaw minn aççettazzjonijiet ta’ [las
u promissory notes.

11. Persuni li g[andhom kontijiet li ma jikxfux l-identità
ta’ l-investitur<

12. Kumpanniji u soçjetajiet kummerçjali fl-istess grupp
ta’ min g[andu liçenza<

13. Diretturi u managers ta’ min g[andu liçenza rilevanti
u membri ta’ min g[andu liçenza b’responsabbiltà personali,
persuni li g[andhom [amsa fil-mija jew aktar tal-kapital ta’
min g[andu liçenza, l-awdituri ta’ min g[andu liçenza u persuni
ta’ l-istess deskrizzjoni fir-rigward ta’ kumpannija li tifforma
mill-istess grupp ta’ kumpanniji b[al min g[andu liçenza<

14. Qraba viçini, ji;ifieri, axxendenti, dixxendenti jew
il-mara jew ir-ra;el tal-persuni msemmija fil-paragrafu 13<

15. Investituri li g[andhom xi responsabbiltà g[al jew
kienu [adu vanta;; minn çerti fatti relatati ma’ min g[andu
liçenza li wasslu g[ad-diffikultajiet finanzjarji ta’ min g[andu
liçenza jew ikkontribwew biex is-sitwazzjoni finanzjarja tag[ha
te[]ien<

Kap. 403 u
Kap. 404.

Kap. 386.
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16. Investituri li fir-rigward ta’ operazzjonijiet li
f’konnessjoni tag[hom ing[atat kundanna kriminali g[al [asil
ta’ flus skond l-Att kontra Money Laundering, jew ta[t
le;islazzjoni  ekwivalenti jew simili barranija<

17. Nominees, trustees jew partijiet terzi o[ra li ja;ixxu
f’isem jew fl-interess tal-persuni msemmija f’din l-Iskeda
sakemm dawk il-fondi jin]ammu f’dik il-kapaçità<

18. Kategoriji ta’ investituri professjonali u istituzzjonali
skond ma jista’ ji;i  determinat mill-Kumitat ta’ Tmexxija minn
]mien g[al ]mien.”.

12. It-Tieni Skeda tar-regolamenti prinçipali g[andha ti;i
emendata kif ;ej>

(a) fil-paragrafu (d) tal-partita 2, minflok il-kliem
“liçenza ta[t dan l-Att.”, g[andhom jid[lu l-kliem “liçenza ta[t
dan l-Att. Fi snin sussegwenti, il-proporzjon msemmi ma
g[andux jibqa’ japplika.”< u

(b) minflok il-partita 3, g[andu jid[ol dan li ;ej>

“3. Kontribuzzjoni Varjabbli

(a) Il-Kontribuzzjoni Varjabbli hija kkalkulata bl-
applikazzjoni ta’ rata ta’ perçentwali g[ad-d[ul totali ta’
min g[andu liçenza fuq ba]i annwali.  Ir-rata perçentwali
g[all-Kontribuzzjoni Varjabbli hija ffissata b[ala 0.1 fil-
mija.

(b) Il-Kontribuzzjoni Varjabbli g[andha tid[ol fil-
kontijiet fis-sena meta l-Kontribuzzjoni Fissa tit[allas.

(i) Riserva ta’ l-Iskema g[all-Kumpens ta’ l-
Investitur

Il-Kontribuzzjoni Varjabbli g[andha tin]amm
minn min g[andu l-liçenza f’riserva biex il-fondi
jkunu jistg[u jintu]aw fi ]mien 30 ;urnata kalendarja
minn meta l-Iskema tag[mel sej[a fuq tali fondi skond
ir-regolament 16.

Fondi f’din ir-riserva, li g[andha tissejja[
“Riserva ta’ l-Iskema g[all-Kumpens ta’ l-Investitur”
fil-kontijiet u dokumenti kollha, g[andhom ikunu
investiti minn min g[andu liçenza ma’ terza persuna

Kap. 373

Jemenda t-Tieni
Skeda tar-
regolamenti
prinçipali.
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approvata bil-miktub mill-Kumitat ta’ Tmexxija. Din
it-terza persuna g[andha ]]omm il-fondi b[ala rahan
favur l-Iskema u g[andha tirrikonoxxi speçifikament
id-drittijiet ta’ l-Iskema b[ala l-persuna li ]]omm ir-
rahan u g[andha tg[arraf b’dan lill-Iskema bil-miktub.

Fl-a[[ar ta’ kull sena finanzjarja, kull min
g[andu liçenza g[andu ji]gura li l-valur kurrenti fis-
suq ta’ l-investimenti li fih il-Kontribuzzjoni Varjabbli
hija investita hija mill-inqas daqs l-og[la ammont bejn
0.1% tad-d[ul totali u l-ammont minimu stabbilit fis-
sub-para (iv) ta’ dan it-titolu. Jekk dan ir-rekwe]it ma
jkunx sodisfat, min g[andu liçenza g[andu jie[u passi
immedjati biex i]id ma’ dawn l-investimenti kif ikun
me[tie; f’perjodu ta’ xahar minn tmiem is-sena
finanzjarja.

(ii) Investimenti ma’ Partijiet Terzi

Fondi li jikkostitwixxu Riserva ta’ l-Iskema
g[all-Kumpens ta’ l-Investitur jistg[u ikunu investiti
biss ma’ parti terza kif ;ej>

(a) mill-inqas 25 fil-mija ta’ l-ammont
totali jrid jin]amm f’kont bankarju li jirrendi l-
img[ax denominat f’liri Maltin (jirrikjedi pre-
avvi] ta’ massimu ta’ 30 ;urnata biex jin;ibed)
jew investit f’Bills tat-Te]or ta’ Malta denominati
f’liri Maltin< u

(b) mhux iktar minn 75 fil-mija ta’ l-
ammont totali g[andu jkun investit kif ;ej>

(i) mill-inqas 50 fil-mija (f’dan il-ka]
37.5 fil-mija tar-Riserva totali) irid ikun
investit fi Stocks tal-Gvern ta’ Malta jew
f’SICAVs lokali li jinvestu prinçipalment fi
Stock  tal-Gvern ta’ Malta< u

(ii) l-bilanç jista’ jkun investit fi
strumenti ta’ dejn ma[ru;in minn entitajiet
lokali jew internazzjonali li g[andom grad
ta’ investiment mhux inqas minn “A” minn
a;enzija tar-rata tal-kreditu ta’ reputazzjoni,
li  huma kkwotati fuq exchange ta’
investiment u li  huma f’forma
dimaterjalizzata.
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Min g[andu liçenza li l-kapital tieg[u huwa
denominat f’munita li mhix il-lira Maltija jista’,
bla [sara g[all-approvazzjoni tal-Kumitat ta’
Tmexxija, j]omm il-Kontribuzzjoni Varjabbli fil-
munita ta’ dak il-kapital.

Depo]iti mag[mulin minn min g[andu
liçenza ma g[andhomx jitqieg[du mieg[u stess
jew ma’ bank jew istituzzjoni o[ra li hija
assoçjata jew kumpannija parent ta’ min g[andu
l-liçenza. G[all-finijiet ta’ din l-Iskeda,
kumpannija assoçjata g[andha tfisser kull
sussidjarja tal-kumpannija parent ta’ min g[andu
l-liçenza jew kull kumpannija li fuqha l-
kumpannija parent te]erçita kontroll dirett jew
indirett, jew li fiha l-kumpannija parent i]]omm
i]jed minn 25 fil-mija ta’ l-azzjonijiet direttament
jew indirettament.

Min g[andu liçenza ma jistax jaqleb minn
investiment li qieg[ed fuq rahan favur l-Iskema
g[al investiment ta’ tip ie[or, ming[ajr il-
kunsens bil-miktub tal-Kumitat ta’ Tmexxija.

Il-parametri hawn qabel imsemmija jistg[u
jinbiddlu b’Linji ta’ Gwida ma[ru;in mill-
awtorità kompetenti, wara konsultazzjoni mal-
Kumitat ta’ Tmexxija.

(iii)  Pagament ‘on account’ kontra talba
potenzjali ta’ l-Iskema tal-Kumpens lill-Investitur

(a) Min g[andu liçenza jista’ jiddepo]ita
l-ammont kollu tal-Kontribuzzjoni Varjabbli
direttament ma’ l-Iskema, f’liema ka] g[andu
jkun on account tar-responsabbiltajiet ta’ min
g[andu liçenza ta[t ir-regolament 16, u d-
disposizzjonijiet ta’ din l-Iskeda g[andhom ikunu
wkoll japplikaw g[al dak id-depo]itu [lief g[all-
paragrafi 3(b)(i) u (ii).

(b) Ma g[andu jit[allas ebda img[ax mill-
Iskema lil min g[andu liçenza.
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(iv)  Minimu mi]mum b[ala riserva

(a) Meta l-Kontribuzzjoni Varjabbli tkun
og[la mir-Riserva ta’ l-Iskema g[all-Kumpens
ta’ l-Investitur, min g[andu l-liçenza g[andu jkun
me[tie; li jag[mel Kontribuzzjoni Varjabbli
g[ad-differenza biex ji]gura li l-og[la ammont
huwa dejjem fuq riserva.

(b) Jekk ir-Riserva ta’ l-Iskema g[all-
Kumpens ta’ l-Investitur jaqbe] il-Kontribuzzjoni
Varjabbli, ma g[andu jsir l-ebda trasferiment lir-
Riserva ta’ l-Iskema tal-Kumpens ta’ l-Investitur.

(ç) L-ammont minimu li g[andu jin]amm
fuq riserva jew depo]itat ma’ l-Iskema ma
g[andu qatt ikun anqas minn Lm300.

(v) Rapport tal-Kontribuzzjoni Varjabbli mill-
parteçipanti

Il-parteçipanti g[andhom ida[[lu nota adatta fid-
dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali tag[hom dwar l-
ammont tal-Kontribuzzjoni Varjabbli li tin]amm fuq
riserva jew depo]itata ma’ l-Iskema.

G[all-ammonti mi]mumin fir-riserva, ikun adatt
li jkunu inklu]i l-valuri nominali u tas-suq ta’ l-
istrumenti li fihom ir-riserva tkun ;iet investita,
flimkien ma’ l-iskeda tal-maturità skond it-tip ta’
strument.

L-ammont mi]mum fuq riserva g[andu jitnaqqas
kollu b[ala a;;ustament mhux likwidu g[all-finijiet
tal-kalkolu tar-ri]orsi finanzjarji ta’ min g[andu
liçenza fid-dikjarazzjoni finanzjarja ppre]entata skond
il-kondizzjonijiet tal-liçenza tieg[u.




