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Tagsima B

A.L. 36 ta’ 1-2006

ATT DWAR SERVIZZI TA’ INVESTIMENT
(KAP. 370)

Regolamenti ta’ 1-2006 li jemendaw ir-Regolamenti ghal
Skema ta’ Kumpens lill-Investitur

BIS-SAHHA tas-setghat moghtija bl-artikolu 12 ta’ I-Att dwar
Servizzi ta’ Investiment, il-Prim Ministru u I-Ministru tal-Finanzi,
fuq il-parir ta’ I-Awtorita ghas-Servizzi Finanzjarji ta’ Malta, ghamel
ir-regolamenti li gejjin:-

1. It-titolu ta’ dawn ir-regolamenti huwa Regolamenti ta’ 1-
2006 1i jemendaw ir-Regolamenti ghal Skema ta’ Kumpens lill-
Investitur (Emendi), u ghandhom jinqraw u jinftiechmu bhala parti
mir-Regolamenti ta’ 1-2003 dwar Skema ta’ Kumpens lill-Investitur,
hawn aktar il quddiem imsejjha “ir-regolamenti principali”.

2. Minnufih wara regolament 1 tar-regolamenti principali,
ghandu jizdied dan is-sub-regolament gdid li gej:
“Skop. 1A. L-ghan ta’ dawn ir-regolamenti huwa li
Jjimplimenta d-disposizzjonijiet tad-Direttiva 97/9/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-3 ta’ Marzu 1997
dwar skemi ta’ kumpens lill-investitur, u dawn ir-
regolamenti ghandhom ikunu interpretati u applikati skond
dawn.”.

3. Ir-regolament 2 tar-regolamenti principali ghandu jkun
emendat kif gej:

(a) minflok it-tifsira “investitur”, ghandha tidhol din id-
definizzjoni 1-gdida li gejja:

“ “investitur” tfisser kull persuna li tkun fdat flus jew
strumenti lil min ghandu licenza f’konessjoni ma’ negozju
licenzjat, bl-eskluzjoni ta’ persuni elenkati fl-Ewwel Skeda
li tinsab ma’ dawn ir-regolamenti;”; u
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(b) minnufih wara t-tifsira “Skema”, ghandha tidhol din
it-tifsira gdida li gejja:

“ “Stat taz-ZEE” tfisser Stat li huwa parti kontraenti
fil-ftehim dwar iz-Zona Ekonomika Ewropea, iffirmat
f’Oporto fit-2 ta’ Mejju, 1992, kif emendat bil-protokoll li
kien iffirmat fi Brussel fis-17 ta’ Marzu, 1993, u kif
emendat minn Zzmien ghal zmien;”.

4. Minnufih wara s-sub-regolament (4) tar-regolament 3 tar-

regolamenti principali, ghandu jidhol is-sub-regolament gdid li gej:

“(5) Sabiex l-Iskema u l-awtorita kompetenti jkunu
jistghu jwettqu l-funzjonijiet rispettivi taghhom, l-Iskema u 1-
awtorita kompetenti jistghu jagsmu u jghaddu taghrif lil xulxin,
u ghandhom f’kull kaz jikkonsultaw ma’ xulxin u jikkollaboraw
flimkien f’modi ohrajn.”.

5. Minflok is-sub-regolament (10) tar-regolament 5 tar-

regolamenti principali ghandu jidhol dan li gej:

“(10) L-awtorita kompetenti ghandha tahtar wiehed mill-
ufficjali taghha biex jaghmilha ta’ segretarju tal-Kumitat tat-
Tmexxija u jkollu dawk il-funzjonijiet u r-responsabbiltajiet
amministrattivi li jistghu jigu assenjati lilu mill-Kumitat tat-
Tmexxija.”.

6. Minnufih wara s-sub-regolament (6) tar-regolament 9 tar-

regolamenti principali, ghandu jidhol dan is-sub-regolament (7) gdid
li gej:

“(7) Hlief meta jkun provdut mod iehor fir-regolament 9(3),
il-Kumitat ta’ Tmexxija jista’ jagixxi minkejja kull vakanza fost
il-membri tieghu, u kull procedura tieghu jew decizjoni mehuda
fih, ghandha tkun valida minkejja li ma tkun saret il-hatra ta’
ebda persuna.”.

7. Minflok is-sub-regolamenti (1) u (2) tar-regolament 11

tar-regolamenti principali ghandhom jidhlu is-sub-regolamenti li
gejjin:

“(1) Kull min ikollu licenza ta’ Kategorija 2 jew
Kategorija 3 skond it-termini tar-Regolamenti ta’ 1-1995 dwar
1-Att dwar is-Servizzi ta’ Investiment (Licenzi u Drittijiet Ohra),
ghandu jippartecipa fi u jikkontribwixxi fl-Iskema, inkluzi
ferghat ta’ min ghandu licenza li jkunu joperaw {’pajjizi ohra:



Izda min ghandu licenza u jipprovdi servizzi ta’ investiment
unikament u eskluzivament lil persuni li ma jinkwadrawx fl-
ambitu tad-definizzjoni ta’ “investitur” skond ir-regolament 2
ta’ dawn ir-regolamenti mhux obbligat jippartecipa fi, u

jikkontribwixxi fl-Iskema:

Izda wkoll, fergha ta’ min ghandu licenza li topera f”Malta
u li jkollu licenza fi stat mhux taz-ZEE ghandha tippartecipa fi,
u tikkontribwixxi fl-Iskema, sakemm I-Iskema jkollha fis-sehh
ftehim ma’ l-awtorita responsabbli ghat-tmexxija u I-
amministrazzjoni ta’ 1-iskema f’dak I-istat I-iehor u li jkun
jistipula, fost l-ohrajn, 1i I-livell jew il-firxa tal-kopertura
provduta lil investituri f’dak l-istat hija daqs jew tkun tagbez
il-livell jew il-firxa tal-kopertura f’Malta:

Izda ukoll fergha ta’ min ghandu licenza li topera f’Malta
u li jkollha licenza fi stat taz-ZEE tista’, jekk hija hekk taghzel,
tippartecipa fi, u tikkontribwixxi fl-Iskema biss fejn il-livell
jew il-firxa ta’ 1-Iskema f’Malta tagbez il-livell jew il-firxa tal-
kopertura provduta fl-istat taz-ZEE fejn ikollha licenza.

(2) L-Iskema tista’ tidhol fi ftehim bilaterali ma’ kull
awtorita responsabbli ghat-tmexxija u l-amministrazzjoni ta’ skema
stabbilita f’kull pajjiz iehor li jistipula, fost I-ohrajn, il-livell jew il-
firxa tal-kopertura kif ukoll ir-regoli u I-proceduri li ghandhom ikunu
segwiti ghall-hlas ta’ kumpens lill-investituri, u f’kull kaz simili, il-
principji ta’ gwida imfassla fl-Anness II tad-Direttiva 97/9/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-3 ta’ Marzu 1997 dwar skemi
ta’ kumpens lill-investitur, fejn ikun adatt, ghandhom ikunu
japplikaw.”

8. Fis-sub-regolament (1) tar-regolament 12 tar-regolamenti
principali, minflok il-kliem “fit-Tieni Skeda li tinsab ma’ dawn ir-
regolamenti.” ghandhom jidhlu I-kliem “fit-Tieni Skeda li tinsab ma’
dawn ir-regolamenti, u dawk il-kontribuzzjonijiet ma ghandhomx
jithallsu lura.”.

9. Ir-regolament 17 tar-regolamenti principali ghandu jkun
emendat kif gej:

(a) 1id-disposizzjoni prezenti ghandha tigi enumerata mill-
¢did bhala s-sub-regolament (1) tieghu u I-proviso li hemm
mieghu ghandha tithassar; u

(b) minufih wara s-sub-regolament (1) tieghu kif
enumerat mill-gdid, ghandu jidhol dan is-sub-regolament gdid
li gej:
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“(2) Fil-kalkoli ta’ 1-ammont tal-kumpens li ghandu
jithallas skond s-sub-regolament (1), il-komputazzjonijiet kollha
ghandhom isiru fil-munita ta’ I-investiment u I-pagamenti kollha
ta’ kumpens ghandhom isiru fl-istess munita ta’ l1-investiment.”.

10. Ir-regolament 18 tar-regolamenti principali ghandu jkun

emendat kif gej:

(a) fis-sub-regolament (1) tieghu, minflok il-kliem
“Dawk il-persuni biss li huma individwi u li jaqghu taht id-
definizzjoni ta’ “investitur” fir-regolament 2 ta’ dawn ir-
regolamenti” ghandhom jidhlu I-kliem “Dawk il-persuni biss li

9 Gy

jaqghu taht id-definizzjoni ta” “investitur” fir-regolament 2”;

(b) 1is-sub-regolamenti (2) u (4) tieghu ghandhom
jithassru u s-sub-regolamenti (3), (5) u (6) ghandhom jigu
enumerati mill-gdid bhala s-sub-regolamenti (2), (3), u (4)
rispettivament; u

(¢) fis-sub-regolament (2) tieghu kif enumerat mill-gdid,
minflok il-kliem “huma wkoll eskluzi milli jressqu talbiet taht
l-Iskema.” ghandhom jidhlu I-kliem “huma eskluzi milli jressqu
talbiet taht 1-Iskema.”.

11. Minflok I-Ewwel Skeda tar-regolamenti pinc¢ipali ghandu

jidhol dan li gej:

“L-Ewwel Skeda

Eskluzjonijiet
(Regolamenti 2, 18)

Dawn 1li gejjin huma eskluzi milli jaghmlu talba taht 1-
Iskema:

1. Persuni li jkunu geghdin jaghtu servizzi ta’ investiment
fl-ambitu tat-tifsira ta’ 1-Att dwar is-Servizzi ta’ Investiment,
jew legislazzjoni ekwivalenti jew simili barranija;

2. Istituzzjonijiet ta’ kreditu 1i jkunu geghdin jaghmlu
kummerc¢ bankarju fl-ambitu tat-tifsira ta’ 1-Att dwar il-
Kummerc¢ Bankarju, jew legislazzjoni ekwivalenti jew simili
barranija;

3. Istituzzjonijiet finanzjarji fl-ambitu tat-tifsira ta’ 1-Att
dwar Istituzzjonijiet Finanzjarji, jew legislazzjoni ekwivalenti
jew simili barranija;



4. Imprizi ta’ 1-assigurazzjoni li jkunu qeghdin jaghmlu
kummerc ta’ assigurazzjoni fl-ambitu tat-tifsira ta’ I-Att dwar
il-Kummerc ta’ Assigurazzjoni u 1-Att dwar il-Brokers fl-
Assigurazzjoni u Intermedjarji Ohra, jew taht legislazzjoni
ekwivalenti jew simili barranija;

5. Skemi ta’ investiment kollettiv;
6. Fondi ghall-pensjoni u min jirtira;

7. Kumpanniji li huma ta’ tali dags li mhumiex permessi
li jfasslu karti tal-bilanc mqassra skond 1-Att dwar il-
Kumpanniji, jew taht legislazzjoni ekwivalenti jew simili
barranija;

8. Gvernijiet u awtoritajiet amministrattivi,
istituzzjonijiet nazzjonali jew internazzjonali;

9. Kunsilli jew awtoritajiet lokali u municipali;

10. Sigurtajiet fuq dejn mahrugin mill-istess istituzzjoni
u responsabbiltajiet li jirrizultaw minn accettazzjonijiet ta’ hlas
u promissory notes.

11. Persuni li ghandhom kontijiet 1i ma jikxfux 1-identita
ta’ l-investitur;

12. Kumpanniji u socjetajiet kummercjali fl-istess grupp
ta’ min ghandu licenza;

13. Diretturi u managers ta’ min ghandu licenza rilevanti
u membri ta’ min ghandu licenza b’responsabbilta personali,
persuni li ghandhom hamsa fil-mija jew aktar tal-kapital ta’
min ghandu licenza, l-awdituri ta” min ghandu licenza u persuni
ta’ l-istess deskrizzjoni fir-rigward ta’ kumpannija li tifforma
mill-istess grupp ta’ kumpanniji bhal min ghandu licenza;

14. Qraba vicini, jigifieri, axxendenti, dixxendenti jew
il-mara jew ir-ragel tal-persuni msemmija fil-paragrafu 13;

15. Investituri li ghandhom xi responsabbilta ghal jew
kienu hadu vantagg minn certi fatti relatati ma’ min ghandu
licenza li wasslu ghad-diffikultajiet finanzjarji ta’ min ghandu
licenza jew ikkontribwew biex is-sitwazzjoni finanzjarja taghha
tehzien;
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16. Investituri li fir-rigward ta’ operazzjonijiet li
f’konnessjoni taghhom inghatat kundanna kriminali ghal hasil
ta’ flus skond 1-Att kontra Money Laundering, jew taht
legislazzjoni ekwivalenti jew simili barranija;

17. Nominees, trustees jew partijiet terzi ohra li jagixxu
f’isem jew fl-interess tal-persuni msemmija f’din I-Iskeda
sakemm dawk il-fondi jinzammu f’dik il-kapacita;

18. Kategoriji ta’ investituri professjonali u istituzzjonali
skond ma jista’ jigi determinat mill-Kumitat ta’ Tmexxija minn

zmien ghal zmien.”.

12. It-Tieni Skeda tar-regolamenti principali ghandha tigi

emendata kif gej:

(a) fil-paragrafu (d) tal-partita 2, minflok il-kliem
“licenza taht dan I-Att.”, ghandhom jidhlu I-kliem “licenza taht
dan l-Att. Fi snin sussegwenti, il-proporzjon msemmi ma
ghandux jibga’ japplika.”; u

(b) minflok il-partita 3, ghandu jidhol dan li gej:
“3. Kontribuzzjoni Varjabbli

(a) Il-Kontribuzzjoni Varjabbli hija kkalkulata bl-
applikazzjoni ta’ rata ta’ percentwali ghad-dhul totali ta’
min ghandu licenza fuq bazi annwali. Ir-rata percentwali
ghall-Kontribuzzjoni Varjabbli hija ffissata bhala 0.1 fil-
mija.

(b) Il-Kontribuzzjoni Varjabbli ghandha tidhol fil-
kontijiet fis-sena meta 1-Kontribuzzjoni Fissa tithallas.

(1) Riserva ta’ I-Iskema ghall-Kumpens ta’ 1-
Investitur

[1-Kontribuzzjoni Varjabbli ghandha tinzamm
minn min ghandu I-licenza f’riserva biex il-fondi
jkunu jistghu jintuzaw fi zmien 30 gurnata kalendarja
minn meta l-Iskema taghmel sejha fuq tali fondi skond
ir-regolament 16.

Fondi f’din ir-riserva, li ghandha tissejjah
“Riservata’ I-Iskema ghall-Kumpens ta’ I-Investitur”
fil-kontijiet u dokumenti kollha, ghandhom ikunu
investiti minn min ghandu licenza ma’ terza persuna



approvata bil-miktub mill-Kumitat ta” Tmexxija. Din
it-terza persuna ghandha zzomm il-fondi bhala rahan
favur I-Iskema u ghandha tirrikonoxxi specifikament
id-drittijiet ta’ I-Iskema bhala l-persuna li zzomm ir-
rahan u ghandha tgharraf b’dan lill-Iskema bil-miktub.

Fl-ahhar ta’ kull sena finanzjarja, kull min
ghandu licenza ghandu jizgura li l-valur kurrenti fis-
suq ta’ I-investimenti li fih 11-Kontribuzzjoni Varjabbli
hija investita hija mill-inqas dags I-oghla ammont bejn
0.1% tad-dhul totali u l-ammont minimu stabbilit fis-
sub-para (iv) ta’ dan it-titolu. Jekk dan ir-rekwezit ma
jkunx sodisfat, min ghandu licenza ghandu jiehu passi
immedjati biex izid ma’ dawn l-investimenti kif ikun
mehtieg f’perjodu ta’ xahar minn tmiem is-sena
finanzjarja.

(i1) Investimenti ma’ Partijiet Terzi

Fondi i jikkostitwixxu Riserva ta’ l-Iskema
ghall-Kumpens ta’ 1-Investitur jistghu ikunu investiti
biss ma’ parti terza kif gej:

(a) mill-inqas 25 fil-mija ta’ l-ammont
totali jrid jinzamm f’kont bankarju li jirrendi I-
imghax denominat f’liri Maltin (jirrikjedi pre-
avviz ta’ massimu ta’ 30 gurnata biex jingibed)
jew investit f* Bills tat-Tezor ta’ Malta denominati
f’liri Maltin; u

(b) mhux iktar minn 75 fil-mija ta’ I-
ammont totali ghandu jkun investit kif gej:

(1) mill-inqas 50 fil-mija (f’dan il-kaz
37.5 fil-mija tar-Riserva totali) irid ikun
investit fi Stocks tal-Gvern ta’ Malta jew
f’SICAVs lokali li jinvestu principalment fi
Stock tal-Gvern ta’ Malta; u

(i1) 1-bilanc jista’ jkun investit fi
strumenti ta’ dejn mahrugin minn entitajiet
lokali jew internazzjonali li ghandom grad
ta’ investiment mhux inqas minn “A” minn
agenzija tar-rata tal-kreditu ta’ reputazzjoni,
li huma kkwotati fuq exchange ta’
investiment u li huma f’forma
dimaterjalizzata.
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Min ghandu licenza li 1-kapital tieghu huwa
denominat f’munita li mhix il-lira Maltija jista’,
bla hsara ghall-approvazzjoni tal-Kumitat ta’
Tmexxija, jzomm il-Kontribuzzjoni Varjabbli fil-
munita ta’ dak il-kapital.

Depoziti maghmulin minn min ghandu
licenza ma ghandhomx jitgieghdu mieghu stess
jew ma’ bank jew istituzzjoni ohra li hija
assocjata jew kumpannija parent ta’ min ghandu
l-licenza. Ghall-finijiet ta’ din I-Iskeda,
kumpannija assocjata ghandha tfisser kull
sussidjarja tal-kumpannija parent ta’ min ghandu
l-licenza jew kull kumpannija li fugha 1-
kumpannija parent tezercita kontroll dirett jew
indirett, jew li fiha I-kumpannija parent izzomm
izjed minn 25 fil-mija ta’ 1-azzjonijiet direttament
jew indirettament.

Min ghandu licenza ma jistax jaqleb minn
investiment li gieghed fuq rahan favur I-Iskema
ghal investiment ta’ tip iehor, minghajr il-
kunsens bil-miktub tal-Kumitat ta’ Tmexxija.

Il-parametri hawn gabel imsemmija jistghu
jinbiddlu b’Linji ta’ Gwida mahrugin mill-
awtorita kompetenti, wara konsultazzjoni mal-
Kumitat ta’ Tmexxija.

(iii)  Pagament ‘on account’ kontra talba

potenzjali ta’ 1-Iskema tal-Kumpens lill-Investitur

(a) Min ghandu licenza jista’ jiddepozita
l-ammont kollu tal-Kontribuzzjoni Varjabbli
direttament ma’ l-Iskema, f’liema kaz ghandu
jkun on account tar-responsabbiltajiet ta’ min
ghandu licenza taht ir-regolament 16, u d-
disposizzjonijiet ta’ din I-Iskeda ghandhom ikunu
wkoll japplikaw ghal dak id-depozitu hlief ghall-
paragrafi 3(b)(i) u (ii).

(b) Ma ghandu jithallas ebda imghax mill-
Iskema lil min ghandu licenza.



(iv)  Minimu mizmum bhala riserva

(a) Meta l-Kontribuzzjoni Varjabbli tkun
oghla mir-Riserva ta’ I-Iskema ghall-Kumpens
ta’ I-Investitur, min ghandu I-licenza ghandu jkun
mehtieg 11 jaghmel Kontribuzzjoni Varjabbli
ghad-differenza biex jizgura li 1-oghla ammont
huwa dejjem fuq riserva.

(b) Jekk ir-Riserva ta’ l-Iskema ghall-
Kumpens ta’ I-Investitur jagbez il-Kontribuzzjoni
Varjabbli, ma ghandu jsir l-ebda trasferiment lir-
Riserva ta’ I-Iskema tal-Kumpens ta’ 1-Investitur.

(¢) L-ammont minimu li ghandu jinzamm
fuq riserva jew depozitat ma’ I-Iskema ma
ghandu qatt ikun anqas minn Lm300.

(v) Rapport tal-Kontribuzzjoni Varjabbli mill-
partecipanti

Il-partecipanti ghandhom idahhlu nota adatta fid-
dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali taghhom dwar 1-
ammont tal-Kontribuzzjoni Varjabbli li tinzamm fuq
riserva jew depozitata ma’ 1-Iskema.

Ghall-ammonti mizmumin fir-riserva, ikun adatt
li jkunu inkluzi l-valuri nominali u tas-suq ta’ 1-
istrumenti li fihom ir-riserva tkun giet investita,
flimkien ma’ I-iskeda tal-maturita skond it-tip ta’
strument.

L-ammont mizmum fuq riserva ghandu jitnaqqas
kollu bhala aggustament mhux likwidu ghall-finijiet
tal-kalkolu tar-rizorsi finanzjarji ta’ min ghandu
licenza fid-dikjarazzjoni finanzjarja pprezentata skond
il-kondizzjonijiet tal-licenza tieghu.
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