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Suppliment tal-Gazzetta tal-Gvern ta’ Malta, Nru. 17,542, 20 ta’ Frar, 2004
Tagsima B

A.L. 87 ta’ 1-2004
ATT DWAR IS-SERVIZZI TA’ INVESTIMENT
(KAP. 370)

Regolamenti ta’ 1-2004 dwar Drittijiet tal-Passaport Ewropew
ghal Imprizi ta’ I-Investiment

BIS-SAHHA tas-setghat moghtija bl-artikolu 12 ta’ I-Att dwar Kap. 370.
is-Servizzi ta’ Investiment, il-Ministru tal-Finanzi u 1-Affarijiet
Ekonomici bil-parir ta’ 1-Awtorita’ ghas-Servizzi Finanzjarji ta’

Malta, bhala l-awtorita’ kompetenti mahtura ghall-finijiet ta’ [-Att,
ghamel ir-regolamenti li gejjin:-

1. (1) It-titolu ta’ dawn ir-regolamenti hu Regolamenti ta’ Titolu u bidu fis-
1-2004 dwar Drittijiet tal-Passaport Ewropew ghal Imprizi ta’ I- b
Investiment.

(2) Dawn ir-regolamenti ghandhom jidhlu fis-sehh fl-1
ta’ Mejju, 2004.

2. F’dawn ir-regolamenti, kemm-il darba r-rabta tal-kliem ma Tifsir.
tehtiegx xort’ohra :-

“l-Att” tfisser 1-Att dwar is-Servizzi ta’ Investiment; Kap. 370.

“awtorita barranija’’ tfisser il-korp jew korpi nominati
minn Stat Membru jew Stat ZEE:

(a) biex jagixxu bhala l-awtorita ta’ sorveljanza dwar I-
impriza ta’ investiment Eworpea koncernata f’dak 1-Istat
Membru jew Stat ZEE skond kif imfisser fid-Direttiva, jew

(b) biex taghmel id-doveri provduti fid-direttiva dwar
impriza ta’ investiment Ewropea li ged tezercita jew li ged
tipproponi li tezercita d-dritt Ewropew.

“awtorita kompetenti” tfisser 1-Awtorita ghas-Servizzi
Finanzjarji ta’ Malta mahtura bl-artikolu 2A ta’ 1-Att;

“awtorita tas-sorveljanza” tfisser l-awtorita barranija fi Stat
Membru jew Stat ZEE;
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“Direttiva’’ tfisser Direttiva tal-Kunsill 93/22/EEC ta’ 1-
10 ta’ Mejju, 1993 dwar servizzi ta’ investiment fil-qasam tas-
sigurtajiet kif emendata minn zmien ghal zmien;

“dritt Ewropew’” tfisser id-dritt ta’ persuna li twaqqaf
fergha, jew tipprovdi servizzi, fi Stat Membru jew Stat ZEE
barra minn dak fejn ikollha I-ufficcju principali taghha :-

(a) skond it-Trattat kif applikat fl-Istat Membru jew
Stat ZEE; u

(b) bla hsara ghall-htigiet tad-Direttiva u bla hsara
ghal kull regola, regolamenti, jew Linji ta’ Gwida
maghmula taht I-Att i jimplimenta dawk il-htigiet;

“fergha’’ tfisser post ta’ negozju li jkun parti mill-impriza
ta’ investiment, u li ma jkollux personalita guridika u li jipprovdi
s-servizzi li dwarhom tkun giet awtorizzata l-impriza ta’
investiment; il-postijiet tan-negozju kollha stabbiliti fl-istess
Stat Membru jew fi Stat ZEE minn impriza ta’ investiment bi
kwartieri generali fi Stat Membru iehor jew fi Stat ZEE iehor
ghandhom jitqiesu bhala fergha wahda;

“impriza ta’ investiment’’ tfisser kull persuna, barra minn
persuni li ghalihom id-Direttiva ma tapplikax skond 1-Artikolu
2 ta’ l-imsemmija Direttiva, inkorpat fl-Iskeda 2 li tinsab ma’
dawn ir-regolamenti, u I-okkupazzjoni jew in-negozju principali
taghha jkun il-provdiment ta’ xi wiehed jew iktar mis-servizzi
ta’ investiment principali lil terzi fuq bazi professjonali;

“impriza ta’ investiment Ewropea’’ tfisser impriza ta’
investiment kif imfissra fl-Artikolu 1(2) tad-Direttiva li tkun
awtorizzata mill-awtorita barranija taghha u skond kif imfisser
fl-Artikolu 3 tad-Direttiva jew li tkun awtorizzata minn awtorita
barranija fi Stat ZEE;

“impriza ta’ investiment Maltija’’ tfisser persuna li
ghandha licenza skond 1-Att, li 1-ufficcju principali taghha jkun
f’Malta u li jkollha I-jedd li tmexxi attivita fi Stat Membru jew
fi Stat ZEE barra minn Malta fl-ezer¢izju ta’ dritt Ewropew;

“Kummissjoni’’ tfisser il-Kummissjoni tal-Kommunitajjiet
Ewropej;

“Linji ta’ Gwida’’ tfisser il-Linji ta’ Gwida dwar Servizzi
ta’ Investiment kif imfisser fl-artikolu 6 ta’ 1-Att;



“regoli Maltin”’ tfisser regoli -
(a) maghmula skond id-Direttiva; u

(b) i huma r-responsabbilta ta’ I-awtorita kompetenti
(dwar implimentazzjoni sorveljanza u infurzar) skond id-
Direttiva u li jkunu soggetti ghad-disposizzjonijiet ta’ 1-
Att u tar-regoli, regolamenti u Linji ta’ Gwida kollha
maghmula bis-sahha tieghu;

“servizz mhux principali’’ tfisser servizz imnizzel fis-
Sezzjoni — ta’ 1-Anness 1i hemm mad-Direttiva, inkorporat fl-
Iskeda 1 li tinsab ma’ dawn ir-regolamenti;

“servizz ta’ investiment principali’’ tfisser servizz imnizzel
fis-Sezzjoni A ta’ 1-Anness li jinsab mad-Direttiva, inkorporat
fl-Iskeda 1 li tinsab ma’ dawn ir-regolamenti;

“Stat Membru’’ tfisser Stat Membru tal-Komunitajiet
Ewropej;

“Stat Membru ospitanti jew Stat ZEE’’ tfisser l-Istat
Membru jew Stat ZEE fejn impriza ta’ investiment Maltija
tezercita jew tipproponi li tezercita drittijiet Ewropej;

“Stat Membru tal-pajjiz taghha jew Stat ZEE’’ tfisser :-

(a) meta l-impriza ta’ l-investiment Ewropea tkun
persuna naturali, I-Istat Membru jew Stat ZEE li fih ikun
sitwat l-ufficcju principali ta’ dik il-persuna; jew

(b) meta l-impriza ta’ investiment Ewropea tkun
persuna legali, I-Istat Membru jew I-Istat ZEE li fih ikun
sitwat l-ufficcju registrat taghha jew, jekk taht il-ligi
nazzjonali taghha ma jkollhiex ufficcju registrat, 1-Istat
Membru jew Stat ZEE fejn ikun sitwat 1-uffi¢¢ju principali
taghha;

“Stat ZEE’’ tfisser Stat li jkun parti kontraenti fil-ftehim
fuq iz-Zona Ekonomika Ewropea ffirmat f’Oporto fit-2 ta’
Mejju, 1992 kif emendat bil-Protokol iffirmat fi Brussel fis-17
ta’ Marzu 1993 u kif emendat minn zmien ghal zmien.

“Trattat’” tfisser it-Trattat ta’ Ruma ffirmat fl1-1957, li
jwaqqaf il-Kommunita Ekonomika Ewropea, kif
sussegwentament emendat;
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Kap. 330.

Ezercizzju ta’
drittijiet tal-
passaport minn
Imprizi ta’
Investiment
Ewropej — twaqqif.

“Tribunal’’ tfisser it-Tribunal ghas-Servizzi Finanzjarji stabbilit
skond 1-Att dwar 1-Awtorita ghas-Servizzi Finanzjarji ta’ Malta.

Taqsima I - Ezercizzju ta’ Drittijiet tal-Passaport minn
Imprizi ta’ Investiment Ewropej

3. (1) Impriza ta’ investiment Ewropea li tkun trid
tistabbilixxi fergha f’Malta bl-ezercizzju ta’ dritt Ewropew ghandha
tissodisfa I-kondizzjonijiet ta’ twaqqif specifikati fis-subregolament
(2) ta’ dan ir-regolament u tkun ezentata mid-disposizzjonijiet ta’
artikolu 3 ta’ 1-Att.

(2) Il-kondizzjonijiet ta’ twaqqif ghall-finijiet ta” dan ir-
regolament huma i :-

(a) l-impriza ta’ investiment Ewropea tkun tat lill-
awtorita’ ta’ sorveljanza fl-Istat Membru tal-pajjiz taghha jew
fl-Istat ZEE, avviz li jkun fih it-taghrif mehtieg taht ir-regoli u
r-regolamenti ta’ dak 1-Istat skond ma hemm fl-Artikolu 17 tad-
Direttiva;

(b) l-awtorita kompetenti tkun irceviet avviz ta’ kunsens
skond il-paragrafu (¢), minghand l-awtorita ta’ sorveljanza ta’
dik l-impriza ta’ investiment Ewropea li tghid 1i tkun tat il-
kunsens taghha lill-impriza ta’ investment biex tistabbilixxi
fergha f’Malta; u

(¢) l-avviz ta’ kunsens ghandu —

(1) ikun inghata skond id-Direttiva;

(i1) jiccertifika li l-impriza ta’ investiment Ewropea
tkun awtorizzata biex tagixxi bhala impriza ta’ investiment

mill-awtorita barranija;

(i11) Jidentifika l-attivitajiet li ghalihom jirreferi 1-
kunsens;

(iv) ikun fih it-taghrif dikjarat fl-avviz moghti mill-
impriza ta’ investiment Ewropea skond il-paragrafu (a)
hawn gabel; u

(v) ikun fih id-dettalji ta’ kull skema ta’ kumpens
mahsuba biex thares il-klijenti tal-fergha.



(3) L-awtorita ta’ sorveljanza tal-impriza ta’ investiment
Ewropea ghandha tinforma lill-awtorita kompetenti dwar kull tibdil
fid-dettalji ta’ 1-iskema ta’ kumpens imsemmija fis-subregolament
(2) ta’ dan ir-regolament.

(4 ) Fergha ta’ impriza ta’ investiment Ewropea ma
ghandhiex tibda tinnegozja jekk -

(a) ma tkunx mgharrfa mill-awtorita kompetenti b’kull
disposizzjoni applikabbli u li tista’ tistabbilixxi l-fergha; jew

(b) ma jkunux ghaddew xahrejn mid-data minn meta I-
Awtorita tkun irceviet l-avviz ta’ kunsens.

(5) Fil-kaz ta’ tibdil f’x1 wahda mill-partikolaritajiet li
gejjin, l-impriza ta’ investiment Ewropea ghandha taghti avviz bil-
miktub ta’ dak it-tibdil lill-awtorita kompetenti u lill-awtorita ta’
sorveljanza mill-anqas xahar qabel ma timplimenta t-tibdil:

(a) il-programm ta’ l-operat li jaghti inter alia t-tipi ta’
kummerc mahsuba u 1-istruttura organizzattiva tal-fergha;

(b) l-indirizz f’Malta minn fejn ikunu jistghu jinkisbu d-
dokumenti; u

(¢) l-ismijiet ta’ dawk responsabbli ghall-immaniggar tal-
fergha.

(6) Ghall-finijiet ta’ dan ir-regolament “disposizzjonijiet
applikabbli’’ tfisser ir-regoli Maltin li impriza ta’ investiment
Ewropea tkun mehtiega thares meta tkun qed tmexxi attivita,
identifikata fl-avviz ta kunsens permezz, ta’ fergha f’Malta.

4. (1) Imprizata’ investiment Ewropea li tkun trid tipprovdi
servizzi f’Malta bl-ezercizzju ta’ dritt Ewropew ghandha tissodisfa
I-kondizzjonijiet ta’ servizz specifikati fis-subregolament (2) ta’ dan
ir-regolament u tkun ezentata mid-disposizzjonijiet ta’ 1-artikolu 3
ta’ I-Att.

(2) Il-kondizzjonijiet ta’ servizz ghall-finijiet ta’ dan ir-
regolament huma li -

(a) l-impriza ta’ investiment Ewropea tkun tat lill-
awtorita ta’ sorveljanza taghha avviz tal-intenzjoni li tipprovdi
servizzi f’Malta bid-dettalji mehtiega skond 1-Artikolu 18 tad-
Direttiva;
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Rapporti lill-
Awtorita
Kompetenti.

(b) l-awtorita kompetenti tkun irceviet avviz ta’ tali
intenzjoni minghand 1- l-awtorita tas-sorveljanza ta’ l-impriza
ta’ investiment Ewropea.

(3) Meta l-awtorita kompetenti tkun irceviet avviz u tkun
mgharrfa bl-intenzjoni ta’ l-impriza ta’ investiment Ewropea biex
tipprovdi servizzi f’Malta, din ghandha, meta hekk ikun xieraq —

(a) thejji ghas-sorveljanza ta’ l-impriza ta’ investiment
Ewropea; u

(b) tavza lill-impriza ta’ investiment Ewropea bid-
disposizzjonijiet applikabbli, jekk ikun hemm.

(4) Fil-kaz ta’ tibdil fil-kontenut tat-taghrif moghti dwar
il-programm ta’ 1-operat li jiddikjara b’mod partikolari s-servizz jew
is-servizzi ta’ investiment li I-impriza ta’ investiment Ewropea jkun
bi hsiebha tipprovdi, l-impriza ta’ investiment Ewropea ghandha
taghti avviz bil-miktub ta’ dak it-tibdil lill-awtorita kompetenti u
lill- awtorita tas-sorveljanza taghha gabel timplimenta dak it-tibdil.

(5) Ghall-finijiet ta’ dan ir-regolament “disposizzjonijiet
applikabbli’’ tfisser ir-regoli Maltin li impriza ta’ investiment
Ewropea tkun mehtiega thares meta tkun qed tmexxi attivita
identifikata fl-avviz mill-awtorita tas-soveljanza ta’ l-impriza ta’
investiment Ewropea billi tipprovdi servizzi f’Malta.

5. (1) L-awtorita kompetenti tista’, ghal ghanijiet ta’
statistika, tehtieg lil impriza ta’ investiment Ewropea li tkun stabbilit
fergha f’Malta skond dawn ir-regolamenti biex tirrapporta
regolarment dwar l-attivitajiet taghha f’Malta.

(2) Fit-twettiq tar-responsabbiltajiet taghha skond kif
imfisser fl-Artikolu 19 tad-Direttiva, l-awtorita kompetenti tista’
tehtieg lil impriza ta’ investiment Ewropea biex tipprovdi l-istess
partikolaritajiet bhal imprizi ghal investiment Maltin ghal dak 1-ghan.

(3) L-awtorita kompetenti tista’ tehtieg lil impriza ghal
investiment Ewropea li tipprovdi servizzi f’Malta, biex tipprovdi t-
taghrif mehtieg ghall-fini tas-sorveljanza taghha fit-tharis ta’
standards stabbiliti mill-awtorita kompetenti, sal-limitu permess bid-
Direttiva.



6. Impriza ta’ investiment Ewropea ma tkunx projbita milli
tirreklama s-servizzi taghha b’kull mezz ta’ komunikazzjoni li jista’
f’Malta kemm-il darba thares kull ligi applikabbli u kull Linji ta’
Gwida rilevanti.

7. (1) Metaimprizata’ investiment Ewropea tmexxi negozju
f’Malta permezz ta’ fergha fl-ezercizzju ta’ dritt Ewropew, l-awtorita
tas-sorveljanza taghha tista’, wara li tgharraf lill-awtorita kompetenti,
jew hi stess jew permezz ta’ intermedjarju li tahtar hi stess ghal dan
1-ghan, tmexxi kull verifika fuq il-post tat-taghrif skond kif imfisser
fl-Artikolu 23 (3) kif riferit fl-Artikolu 24 tad-Direttiva.

(2) L-awtorita barranija tista’ wkoll titlob lill-awtorita
kompetenti biex taghmel dik il-verifika fuq il-post. L-awtorita
kompetenti tista’, fil-qafas tas-setghat taghha skond il-ligi, tagixxi
fuq it-talba billi taghmel il-verifika hi stess jew thalli lill-awtorita
barranija li taghmel it-talba biex jew taghmilha hi jew thalli awdituri
jew esperti jaghmluha huma.

(3) Dan ir-regolament ma jolqotx id-dritt ta’ 1-awtorita
kompetenti, fit-twettiq tar-responsabbiltajiet taghha taht id-Direttiva,
li taghmel verifiki fuq il-post ta’ ferghat mwaqqfa f’Malta.

Taqsima II - Ezerc¢izzju ta’ Drittijiet tal-Passaport minn
Impriza ta’ Investiment Maltija

8. (1) Impriza ta’ investiment Maltija tista’ tezercita dritt
Ewropew biex tistabbilixxi fergha jekk tissodisfa 1-htigiet murija
fid-disposizzjonijiet ta’ dan ir-regolament.

(2) L-imprizata’ investiment Maltija ghandha taghti lill-
awtorita kompetenti avviz tal-intenzjoni biex tistabbilixxi fergha li
jkun fih -

(a) 1-Istat Membru jew 1-Istat ZEE li fit-territorju tieghu
l-impriza ta’ investiment tkun ged tippjana li tistabbilixxi fergha;

(b) programm ta’ thaddim li jidentifika l-attivitajiet li
tkun bi hsiebha tmexxi permezz tal-fergha;

(¢) l-indirizz tal-fergha proposta minn fejn jkunu jistghu
jinkisbu id-dokumenti;

(d) l-istruttura organizzattiva proposta ghall-fergha u 1-
ismijiet tal-managers proposti; u
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(e) dak it-taghrif I-iehor li jista’ jkun specifikat permezz
ta’ Linji ta’ Gwida.

(3) Minghajr pregudizzju ghas-subregolamenti (6) u (8)
ta’ dan ir-regolament, l-awtorita kompetenti ghandha taghti avviz
ta’ kunsens skond il-kondizzjonijiet tas-subregolament (4) ta’ dan
ir-regolament lill-awtorita barranija fi zmien tliet xhur minn meta
tircievi avviz shih ta’ I-intenzjoni.

(4) L-avviz ta kunsens ghandu -
(a) jinghata skond id-Direttiva;

(b) jiccertifika li I-impriza ta’ investiment Maltija ikollha
licenzja tagixxi bhala impriza ta’ investiment mill-awtorita
kompetenti;

(¢) jidentifika l-attivitajiet 1i ghalihom jirreferi 1-kunsens;

(d) ikun fih it-taghrif dikjarat fl-avviz ta’l-intenzjoni ta’
l-impriza ta’ investiment Maltija;

(e) 1ikun fih id-dettalji ta’ kull skema ta’ kumpens
mahsuba biex thares l-investituri tal-fergha; u

(f) jinkludi dak it-taghrif l-iehor li jista’ jkun stabbilit
bil-mezz ta’ Linji ta’ Gwida.

(5) L-awtorita barranija ghandha tkun mgharrfa mill-
awtorita kompetentic b’kull tibdil fid-dettalji ta’ skema ta’ kumpens
imsemmija fis-subregolament (4) ta’ dan ir-regolament.

(6) Jekk id-dritt Ewropew ta’ l-impriza ta’ investiment
Maltija jorigina mid-Direttiva u jkunu sodisfatti 1-htigiet specifikati
fis-subregolament (2) ta’ dan ir-regolament, 1- awtorita kompetenti
ghandha tohrog avviz ta’ kunsens lill-awtorita barranija kemm-il
darba ma jkollhiex raguni tiddubita kemm tkun xierqa l-impriza ta’
investiment Maltija fir-rigward ta’ l-istruttura amministrattiva jew
il-qaghda finanzjarja, meta jitqiesu l-attivitajiet previsti:

Izda fil-kaz ta’ tibdil f*xi wahda mill-partikolaritajiet imsemmija
f’dan is-subregolament, l-awtorita kompetenti ghandha tgharraf
b’dan lill-awtorita barranija.

(7) Jekk l-awtorita kompetenti tiddeciedi li tirrifjuta li
taghti avviz ta’ kunsens -



(a) din ghandha, fi zmien tliet xhur mid-data minn meta
tkun irceviet avviz ta’l-intenzjoni shih, taghti lill-persuna li tkun
tat dak l-avviz ir-ragunijiet ghad-decizjonijiet taghha bil-miktub;
u

(b) dik il-persuna tista’ tappella lit-Tribunal u d-
disposizzjonijiet ta’ 1-artikolu 19 ta’ 1-Att ghandhom japplikaw
mutatis mutandis.

(8) Fergha ta’ l-impriza ta’ investiment Maltija ma
ghandhiex tibda tinnegozja, jekk -

(a) l-awtorita barranija ma tkunx gharrfet lill-impriza ta’
investiment Maltija bid-disposizzjonijiet applikabbli; jew

(b) ma jkunux ghaddew xahrejn mid-data minn meta 1-
awtorita kompetenti tkun tat l-avviz ta’ kunsens minghajr ma
tkun irceviet xi komunikazzjoni minghand l-awtorita barranija.

(9) Fil-kaz ta’ tibdil f’xi wahda mill-partikolaritajiet
komunikati skond il-paragrafi (b), (¢) u (d) tas-subregolament (2)
ta’ dan ir-regolament, l-impriza ta’ investiment Maltija ghandha
taghti avviz bil-miktub ta’ dak it-tibdil lill-awtorita kompetenti u
lill-awtorita barranija ghall-anqas xahar qabel timplimenta t-tibdil.

(10) Is-sorveljanza dwar il-prudenza ta’ impriza ta’
investiment Maltija tkun ir-responsabbilta ta’ 1- awtorita kompetenti
sew jekk I-impriza ta’ investiment tistabbilixxi fergha jew tipprovdi
servizzi fi Stat Membru jew Stat ZEE iehor sew jekk le, minghajr
hsara ghal dawk id-disposizzjonijiet tad-Direttiva li jaghtu r-
responsabbilta ta’ 1-awtorita barranija.

(11) F’danir-regolament, “disposizzjonijiet applikabbli”
tfisser ir-regoli ta’ I-istat Membru ospitanti jew Stat ZEE li I-impriza
ta’ investiment Maltija tkun mehtiega thares meta tkun ged tmexxi
n-negozju permezz tal-fergha proposta fl-Istat Membru jew Stat ZEE
koncernat.

(12) F’dan ir-regolament “regoli ta’ l-istat Membru
ospitanti Stat ZEE” tfisser regoli -

(a) maghmula skond id-Direttiva; u
(b) li jkunu r-responsabbilta ta’ l-awtorita barranija ta’

l-Istat Membru jew Stat ZEE konc¢ernat dwar implimentazzjoni
sorveljanza u tharis skond id-Direttiva.
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(13) L-awtorita kompetenti ghandha tgharraf lill-
Kummissjoni bl-ghadd u x-xorta ta’ kazijiet li fihom ikun hemm
rifjut skond is-subregolament (7) ta’ dan ir-regolament.

9. (1) Imprizata’ investiment Maltija ma tistax tezercita dritt
Ewropew biex tipprovdi servizzi kemm-il darba l-impriza ta’
investiment Maltija ma tkunx tat lill-awtorita kompetenti, avviz tal-
intenzjoni taghha 1i tipprovdi servizzi kif specifikat fis-
subregolament (2) ta’ dan ir-regolament.

(2) Ghall-finijiet ta’ dan ir-regolament, avviz ta’
intenzjoni ghandu -

(a) jidentifika s-servizzi li tkun bi hsiebha tipprovdi
flimkien ma’ programm ta’ thaddim;

(b) jiddikjara f’liema Stat Membru jew Stat ZEE tkun bi
hsiebha tahdem; u

(¢) jinkludidak it-taghrif 1-iehor kif jista’ jkun specifikat
fil-Linji ta’ Gwida.

(3) Jekk id-dritt Ewropew ta’ l-impriza ta’ investiment
Maltija jinkiseb mid-Direttiva, l-awtorita kompetenti ghandha, fi
zmien xahar minn meta tircievi avviz ta’ intenzjoni, tibghat kopja
tieghu lill-awtorita barranija. Ghandha wkoll tikkomunika d-dettalji
ta’ kull skema ta’ kumpens applikabbli mahsuba biex thares lill-
investituri.

(4) Meta l-awtorita kompetenti tibghat il-kopja taht is-
subregolament (2) ta’ dan ir-regolament jew taghti avviz ta’ kunsens,
din ghandha taghti avviz bil-miktub lill-impriza ta’ investiment
Maltija koncernata. L-impriza ta’ investiment Maltija tista’ mbaghad
tibda tipprovdi s-servizz jew is-servizzi li jkunu fl-Istat Membru
ospitanti jew Stat ZEE:

Izda meta jkun hekk xieraq, l-awtorita barranija ghandha,
malli tircievi l-informazzjoni minghand 1- awtorita kompetenti,
tindika lill-impriza ta’ investiment Maltija I-kondizzjonijiet, inkluzi
r-regoli ta’ kondotta li min ilun se jipprovdi s-servizzi ghandu jhares
fl-Istat Membru ospitanti jew Stat ZEE, fl-interess tal-gid generali.

(5) Fil-kaz ta’ tibdil f’xi wahda mill-partikolaritajiet
provduti minn impriza ta’ investiment Maltija skond il-paragrafu
(a) tas-subregolament (2) ta’ dan ir-regolament, l-impriza ta’
investiment Maltija ghandha taghti avviz bil-miktub ta’ dak it-tibdil



lill-awtorita kompetenti u lill-awtorita barranija qabel ma
timplimenta dak it-tibdil.

10. Dritt Ewropew jaghti 1-jedd lil impriza ta’ investiment
Maltija li tipprovdi servizz jew servizzi ta’ investiment principali:

Izda dritt Ewropew jista’ b’zieda ma’ dan jaghti I-jedd lil
impriza ta’ investiment Maltija biex tipprovdi servizz jew servizzi
mhux principali, izda dawn ma ghandhom f’ebda kaz ikunu ezercitati
biss dwar servizzi mhux principali.

Taqsima III - Kontravvenzjonijiet minn imprizi ta’
investiment Ewropej

11. (1) Meta l-awtorita kompetenti taccerta li impriza ta’
investiment Ewropea li jkollha fergha jew li tkun tipprovdi servizzi
f’Malta:

(a) tkun kisret jew x’aktarx tikser ir-regoli Maltin u xi
disposizzjoni ta’ 1-Att jew xi regoli jew regolamenti maghmula
bis-sahha tieghu;

(b) meta kienet tidher li ged thares x1 disposizzjoni bhal
dik, tkun tat taghrif 1i hu falz, mhux korrett jew qarrieqi;

l-awtorita kompetenti ghandha tehtieg bil-miktub lill-impriza ta’
investiment koncernata biex tirrimedja u tirrettifika 1-pozizzjoni
taghha.

(2) Jekk l-impriza ta’ investiment Ewropea koncernata
tonqos milli tiehu I-passi mehtiega biex tirrimedja u tirrettifika I-
pozizzjoni taghha, I-awtorita kompetenti ghandha tgharraf b’dak in-
nuqgqas lill-awtorita barranija.

(3) Jekk minkejja lI-azzjonijiet mehuda mill-awtorita
barranija jew minhabba li dawk l-azzjonijiet jirrizultaw 1i ma jkunux
bizzejjed jew ma jkunux jistghu jinkisbu f’Malta, l-impriza ta’
investiment Ewropea tippersisti fil-ksur tad-disposizzjonijiet legali
jew regolatorji msemmija fis-subregolament (1) ta’ dan ir-regolament
kif fis-sehh f’Malta, 1-awtorita kompetenti tista’, wara li tgharraf
lill-awtorita barranija, tiehu 1-mizuri xierqa biex tipprevjeni jew
tippenalizza aktar irregolaritajiet u, safejn ikun mehtieg, biex
tipprevjenti lil dik 1-impriza ta’ investiment Ewropea milli tibda iktar
transazzjonijiet f’Malta.
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(4) Is-subregolamentita’ qabel ta’ dan ir-regolament ma
ghandhomx jolqtu s-setghat ta’ l-awtorita kompetenti li tiehu 1-passi
xierqa biex tipprevjeni jew tippenalizza irregolaritajiet li jkunu saru
f’Malta 1i jkunu bi ksur tar-regoli ta’ kondotta introdotti skond I-
Artikolu 11 tad-Direttiva kif ukoll dwar disposizzjonijiet ohra legali
Jjew regolatorji adottati fl-interess ta’ investituri u I-pubbliku generali.
Dan ghandu jinkludi l-possibbilta li jipprevjenu lil imprizi ta’
investiment Ewropej li jkunu hatja ta’ tali irregolaritajiet milli jibdew
X1 transazzjonijiet ohra f"Malta.

(5) Kull mizura li tittiehed skond dan ir-regolament
ghandha tkun komunikata lill-impriza ta’ investiment Ewropea
koncernata bil-miktub, flimkien mar-ragunijiet li jiggustifikaw dawk
il-mizuri u tkun suggetta ghal dritt ta’ appell lit-Tribunal u d-
disposizzjonijiet ta’ l-artikolu 19 ta’ I-Att ghandhom japplikaw
mutatis mutandis.

(6) Minkejja d-disposizzjonijiet ta’ dan ir-regolament, 1-
awtorita kompetenti tista’, f’cirkostanzi eccezzjonali, tiehu kull
mizura kawzjonarja mehtiega biex thares l-interesi ta’ investituri u
ohrajn li lilhom ikunu provduti s-servizzi. L-awtorita kompetenti
ghandha tgharraf lill-Kummissjoni u lill-awtorita barranija
koncernata b’dawk il-mizuri ma’ 1-ewwel opportunita li jkollha.

(7) Fil-kaz ta’ rtirar ta’ awtorizzazzjoni mill-awtorita
barranija, l-awtorita kompetenti ghandha tkun mgharrfa mill-
imsemmija awtorita barranija u ghandha tiehu dawk il-mizuri li jkunu
xierqa biex tipprevjeni lill-impriza ta’ investiment Ewropea
koncernata milli tibda xi transazzjonijiet ohra f’Malta u biex thares
l-interessi ta’ investituri u ohrajn li lilhom ikunu provduti s-servizzi.

(8) Projbizzjoni taht dan ir-regolament tista’ tkun -
(a) assoluta; jew

(b) limitata, jigifieri, imposta ghal grajja specifikata jew
sakemm ikunu tharsu 1-kondizzjonijiet specificati;

u kull zmien, grajja jew kondizzjonijiet specifikati fil-kaz ta’
projbizzjoni limitata jistghu jkunu mibdula mill-awtorita kompetenti
u kull avviz bhal dak ghandu jkollu effett f’dik id-data li tista’ tkun
specifikata fl-avviz.



Taqsima IV - Applikabbilta ta Disposizzjonijiet

12. (1) Persuna li, fid-data tal-bidu fis-sehh ta’ dawn ir-
regolamenti kellha fil-pussess taghha licenza mahruga mill-awtorita
kompetenti li tkopri 1-provdiment ta’ servizz ta’ investiment
klassifikat bhala servizz principali skond is-Sezzjoni A ta’ I-Anness
tad-Direttiva inkorporata fl-Iskeda 1 1i tinsab ma’ dawn ir-
regolamenti ghandha titqies li tkun impriza ta’ investiment Maltija
ghall-finijiet ta’ dawn ir-regolamenti:

Kemme-il darba tali persuna thares il-Linji ta’ Gwida kollha
applikabbli mahruga mill-imsemmija awtorita kompetenti:

Izda wkoll dik il-persuna tista’ jekk ikollha licenzja bhal dik,
tipprovdi wkoll servizz mhux prinéipali skond is-Sezzjoni C ta’ 1-
Anness tad-Direttiva inkorporata fl-Iskeda 1 li tinsab ma’ dawn ir-
regolamenti.

(2) Kull licenza mahruga wara 1-bidu fis-sehh ta’ dawn ir-
regolamenti ghandha tindika jekk id-detentur tal-licenza jkunx
impriza ta’ investiment skond dawn ir-regolamenti.

Taqsima V - Tifsir

13. (1) L-ghanta’ dawn ir-regolamenti huwa li jimplimenta
d-disposizzjonijiet relevanti tad-Direttiva kif emendata u ghandhom
ikunu mfissra u applikati b’dak il-mod.

(2) Fil-kaz li xi wiehed minn dawn ir-regolamenti jkun
konfliggenti mad-disposizzjonijiet tad-Direttiva, ghandha tipprevali
d-Direttiva.
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SKEDA 1

Anness tad-Direttiva
SEZZJONI A
Servizzi

1. (a) Ordnijietlijiguricevuti u trasmessi, f’isem investituri, ta’ ordnijiet
dwar wiehed jew izjed mill-istrumenti mnizzla fis-Sezzjoni B.

(b) Ezekuzzjoni ta’ dawk 1-ordnijiet hlief ghal akkont personali.

2. Negozju f’xi wiehed mill-istrumenti mnizzla fis-Sezzjoni B ghal akkont
personali.

3. Immaniggar ta’ portafolli ta’ investiment skond mandati moghtija minn
investituri fuq bazi diskriminatorja, klijent bi klijent, meta dawk il-portafolli

jinkludu strument jew strumenti mnizzla fis-Sezzjoni B.

4. Underwriting dwar hrug ta’ strumenti mnizzla fis-Sezzjoni B u, jew
placing ta’ kull hrug bhal dawk.

SEZZJONI B
Strumenti
1. (a) Titoli trasferibbli.
(b) Unitajiet f’imprizi ta’ investiment kollettiv.
2. Strumenti tas-suq monetarju.

3. Kuntratti ta’ futures finanzjarji, inkluzi strumenti ekwivalenti li jithallsu

4. Arrangamenti ghal rata ta’ mghax, miftiechma bil-quddiem (FRAs).
5. Swaps ta’ rata ta’ mghax, munita u ekwita.
6. Options ghall-akkwist jew disponiment ta’ strumenti li jaqghu taht din

is-sezzjoni ta’ 1-Anness inkluzi strumenti ekwivalenti li jithallsu bi flus. Din il-
kategorija tinkludi b’mod partikolari options fuq munita u fuq rati ta’ mghax.
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SEZZJONI C

Servizzi mhux principali

1. Safekeeping u amministrazzjoni dwar strument jew strumenti mnizzla
fis-Sezzjoni B.

2. Servizzi ta’ kustodja fis-sigurezza.
3. Ghoti ta’ krediti jew self lil investitur biex ikun jista’ jaghmel transazzjoni
fi strument jew strumenti mnizzla fis-Sezzjoni B, meta I-impriza li taghti 1-kreditu

jew self tkun involuta fit-transazzjoni.

4. Pariri li imprizi fuq struttura kapitalik, strategija industrijali u hwejjeg
relatati u pariri u servizzi dwar mergers u X-xiri ta’ imprizi.

5. Servizzi li ghandhom x’jagsmu ma’ underwriting.
6. Pariri ta’ investiment dwar strument jew strumenti mnizzla fis-Sezzjoni

7. Servizzi ta’ kambju meta dawn ikollhom x’jagsmu mal-provvista ta’
servizzi ta’ investiment.
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SKEDA 2

Artikolu 2(2) tad-Direttiva
2. Din id-Direttiva ma ghandhiex tapplika ghal:

(a) 1imprizi ta’ l-assigurazzjoni kif imfissra fl-Artikolu tad-Direttiva
73239/EEC jew l-Artikolu 1 tad-Direttiva 79/267/EEC jew imprizi li jmexxu
l-attivitajiet ta’ rijassigurazzjoni u retrocessjoni msemmija fid-Direttiva
64/225/EEC;

(b) 1imprizi li jipprovdu servizzi ta’ investiment eskluzivament ghall-
imprizi centrali taghhom, ghas-sussidjarji taghhom jew ghal sussidjarji ohra
ta’ l-imprizi centrali taghhom;

(¢) persuni li jipprovdu s-servizz ta’ investiment meta dak is-servizz
ikun provdut b’mod incidentali fil-kors ta’ attivita tkun regolata
b’dispozizzjonijiet legali jew regolatorji jew kodici ta’ etika li jirregola 1-
professjoni li ma jeskludux il-provdiment ta’ dak is-servizz;

(d) 1imprizi li jipprovdu servizzi ta’ investiment li jikkonsistu
eskluzivament fl-amministrazzjoni ta’ skemi li fihom jippartecipaw impjegati;

(e) 1imprizi i jipprovdu servizzi ta’ investiment li jikkonsistu fil-
provdiment kemm tas-servizzi msemmija fil-paragrafu (b) kemm dawk
imsemmija fil-paragrafu (d);

(f) il-bank ¢entrali ta’ Stati Membri jew Stat ZEE u korpi nazzjonali
ohra li jaqdu funzjonijiet simili u korpi pubblici ohra bir-responsabbilta ghal,
jew li jintervjenu fl-immaniggar ta’ dejn pubbliku.

(g) imprizi-

— li ma jistghux izommu fondi jew titoli tal-klijenti u li ghal dik ir-
raguni ma jkunux jistghu f’xi zmien iqieghdu lilhom infushom f’debitu mal-
klijenti taghhom, u

— li ma jistghux jipprovdu xi servizz ta’ investiment hlief 1i jircievu
jew jittrasmettu ordnijiet f’titoli trasferibbli u unitajiet f imprizi ta’ investiment
kollettiv, u

fil-kors li jipprovdu dak is-servizz jistghu jittrasmettu ordnijiet biss lil -

(i) 1imprizi ta’ investiment awtorizzati skond din id-Direttiva;
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(11) istituzzjonijiet ta’ kreditu awtorizzati skond id-Direttivi
77/780/EEC u 89/646/EEC;

(ii1) ferghat ta’ imprizi ta’ investiment jew ta’ istituzzjonijiet ta’
kreditu li jkunu awtorizzati f’pajjiz terz u li jkunu suggetti ghal u jkunu
jharsu r-regoli dwar prudenza meqjusa mill-awtorita kompetenti bhala
li jkunu ristrettivi ghall-inqas daqs dawk stabbiliti f’din id-Direttiva,
fid-Direttiva 89/646/EEC jew fid-Direttiva 93/6/EEC;

(iv) 1imprizi ta’ investiment kollettiv awtorizzati taht il-ligi ta’
Stat Membru jew Stat EEA biex iqgieghdu fis-suq unitajiet ghall-pubbliku
u ghall-managers ta’ dawk l-imprizi;

(v) kumpanniji ta’ investiment b’kapital fiss, kif imfisser fl-
Artikolu 15 (4) tad-Direttiva 77/91/EEC (13) 11 t-titoli taghhom huma
mnizzlin jew negozjati f’suq regolat ta’ Stat Membru jew Stat EEA;

— l-attivitajiet li huma regolati fuq livell nazzjonali b’regoli jew
b’kodici ta etika;

(h) 1imprizi ta’ investiment kollettiv sew jekk kordinati fil-livell tal-
Komunita’ sew jekk le u d-depozitarji u I-managers ta’ dawk l-imprizi;

(1) Persuni li n-negozju principali taghhom huwa l-kummerc
f’kommoditajiet bejniethom jew ma’ produtturi jew utenti professjonali ta’
dawk il-prodotti u li jipprovdu servizzi ta’ investiment biss ghal dawk il-
produtturi w utenti professjonali sal-limitu mehtieg ghan-negozju principali
taghhom;

(j) imprizi li jipprovdu servizzi ta’ investiment li jikkonsistu
eskluzivament fil-kummerc ghalihom stess ta’ futures finanzjarji jew swieq
ta’ options jew li jikkummercjaw ghan-nom ta’ membri ohra ta’ dawk is-
swieq jew jaghmlu prezzijiet ghalihom u li huma garantiti minn clearing
members ta’ dawk is-swieq. Ir-responsabbilta biex ikun zgurat 1-ezekuzzjoni
ta’ kuntratti maghmulin minn dawk l-imprizi, ghandha tittieched minn clearing
members ta’ l-istess swieq.

(k) assocjazzjonijiet stabbiliti minn fondi ta’ pensjoni Danizi bl-uniku
ghan li jkunu maniggati 1-assi ta’ fondi ta’ pensjoni li jkunu membri ta’ dawk
l-assocjazzjonijiet;

(1) ‘agenti di cambio’ 1i l-attivitajiet u 1-funzjonijiet taghhom ikunu
regolati bid-Digriet Irjali Taljan Nru 222 tas-7 ta’ Marzu 1925 u
b’disposizzjonijiet sussegwenti li jemendawha, u li huma awtorizzati biex
imexxu l-attivitajiet taghhom taht I-Artikolu 19 tal-Ligi Taljana Nru 1 tat-2
ta’ Jannar 1991.



