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[KAP. 345. 1

KAPITOLU 345
ATT DWAR IS-SWIEQ FINANZJARJT"

Biex jipprovdi dwar l-awtorizzazzjoni ta’ swieq regolati, depozitarji
centrali tat-titoli u dwar il-negozjar b’mod ordinat ta’ titoli trasferibbli u
biex jipprovdi dwar affarijiet ancillari jew incidentali ghal dan jew li
ghandhom x’jagsmu ma’ dan.

24 ta’ Jannar, 1991;

12 ta’ Di¢embru, 1991,
8 ta’ Jannar, 1992;

21 ta’ Frar, 1992

L-ATT XXXIII tal-1990, kif emendat bl-Avviz Legali 2 tal-1992; bl-Att V
tal-1992; bl-Avviz Legali 76 tal-1994; bl-Atti: X1V, XVI, XXI tal-1994,
XXIV, XXV tal-1995, IX tal-1997; bl-Avvizi Legali 90, 91 tal-1999, 124 tal-
2000; bi-Atti XVII tal-2002 u IV tal-2003; bl-Avviz Legali 370 tal-2003; bi-
Atti IV tal-2005, XX tal-2007; bl-Avviz Legali 424 tal-2007; bl-Atti 111 tal-
2009, XIX tal-2010, X tal-2011, XX tal-2013, XIX tal-2016, XVII, XXXI tal-
2017, XLIV tal-2018, IX tal-2019, XXVI tal-2019, V tal-2020 , XLVI u LXXI
tal-2021, IX u XXV tal-2023 u XI u XXIX tal-2025.
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TAQSIMA 1
Preliminari

1.  It-titolu fil-qosor ta’ dan 1-Att hu I-Att dwar is-Swieq

Finanzjarji.

*Ara d-dispozizzjoni transitorja riprodotta fl-ahhar ta’ dan 1-Kapitolu.

Emendat:
XVIIIL 2002.111.
Sostitwit:

XX. 2007.13.

Sostitwit:
X1.2023.2.

Titolu fil-qosor.
Emendat:
V. 1992.2;
XVIIL 2002.112.
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Tifsir u skop.
Emendat:

V. 1992.2, 3;
X1V, 1994.32;
XXI. 1994.12;
XXV, 1995.433;
IX. 1997.5;
XVIIL 2002.113;
1V. 2005.30;
XX 2007.14, 15;
111 2009.14;
XIX. 2010.17;
X 2011.14;
XX 2013.25;
XIX. 2016.3;
XXXI. 2017.16;
XLIV.2018.3;
V.2020.11;
XLVI.2021.11;
LXX1.2021.6;
1X.2023.3;
XXV.2023.36;
X1.2025.5;
XX1X.2025.8.
Kap. 476.

Kap. 330.

L.S. 330.09.

Kap. 330.

2. (1) F’dan I-Att, u fl-Iskeda li tinsab mieghu, sakemm ir-
rabta tal-kliem ma tkunx tehtieg xort’ohra -

"abbuz fis-suq" tfisser imgieba li tammonta ghall-uzu projbit ta’
informazzjoni interna jew manipulazzjoni tas-suq taht 1-Att dwar il-
Prevenzjoni ta’ Abbuz fis-Swieq Finanzarji;

"aggregazzjoni ta’ kopertura" tfisser sett, iddefinit b’mod car, ta’
assi li jassiguraw l-obbligi ta’ hlas marbuta ma’ bonds koperti u li
jkunu segregati minn assi ohra mizmuma mill-istituzzjoni ta’
kreditu li tohrog il-bonds koperti;

"amministratur spec¢jali” tfisser il-persuna jew l-entita mahtura
sabiex tamministra programm ta’ bonds koperti fil-kaz tal-insolvenza
ta’ istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog bonds koperti taht dak il-
programm, jew meta jkun gie stabbilit 1i tali istituzzjoni ta’ kreditu
tkun gieghda tfalli jew x’aktarx li tfalli skont ir-regolament 32(1) tar-
Regolamenti dwar Rkupru u Rizoluzzjoni jew, f’¢irkostanzi
eccezzjonali, meta l-awtorita kompetenti tiddetermina li I-
funzjonament xieraq ta’ dik l-istituzzjoni ta’ kreditu jkun f’riskju
serju;

"APA" jew "arrangament approvat dwar pubblikazzjoni" tfisser I-
istess bhat-tifsira moghtija lilha fil-punt (52) tal-Artikolu 2(1) tal-
MiFIR;

"ARM" jew "mekkanizmu approvat ta’ rapportagg" tfisser l-
istess bhat-tifsira moghtija lilha fil-punt (36) tal-Artikolu 2(1) tal-
MiFIR;

li jassiguraw assi ta’ kopertura;

"assi ta’ kopertura" tfisser assi inkluzi f’aggregazzjoni ta’
kopertura;

"awtorita kompetenti" tfisser 1-Awtorita ghas-Servizzi Finanzjarji

ta’ Malta mwaqqfa bl-Att dwar 1-Awtorita ghas-Servizzi Finanzjarji
ta’ Malta;

"Awtorita regolatorja barranija" tfisser awtorita f’pajjiz jew
territorju barra minn Malta li ma jkunx Stat Membru jew Stat ZEE
li jezercita funzjoni regolatorja jew ta’ sorveljanza ghar-rigward ta’
servizzi finanzjarji li jikkorrispondu ghal funzjoni tal-awtorita
kompetenti kif imfissra fl--Att dwar 1-Awtorita ghas-Servizzi
Finanzjarji ta’ Malta;

"Awtorita regolatorja Ewropea" tfisser il-korp jew korpi
nominati minn Stat Membru jew Stat ZEE skont 1-Artikolu 67 tal-
MIFID biex iwettqu kull wiehed mid-dmirijiet 1i hemm provdut
dwarhom taht id-dispozizzjonijiet differenti tal-MIFID;
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"Awtorita ta’ rizoluzzjoni Ewropea" ghandu jkollha l-istess tifsira
bhal dik moghtija lilha fir-regolament 2(1) tar-Regolamenti dwar
Rkupru u Rizoluzzjoni; LS. 330.09.
"Bank Centrali"l tfisser il-Bank Centrali ta’ Malta kif imfisser fl-
Att dwar il-Bank Centrali ta’ Malta; Kap. 204.
" "bond kopert" tfisser obbligu ta’ dejn li jkun mahrug minn
istituzzjoni ta’ kreditu f’konformita mad-dispozizzjonijiet ta’ dan I-
Att, tal-Financial Markets Act (Covered Bonds) Regulations, tar- | g 34527
regolamenti 68(7) u 108(1) tar-Regolamenti dwar Rkupru u
Rizoluzzjoni, u ta” kwalunkwe Regoli dwar Bonds Koperti mahruga | ¢ 33009

taht dan 1-Att jew taht ir-Regolamenti dwar Bonds Koperti fl-Att dwar
is-Swieq Finanzjarji, u li jkun garantit minn assi ta’ kopertura li
ghalihom l-investituri f’bond kopert ikollhom rikors dirett bhala
kredituri preferuti;

"bye-laws" tfisser bye-laws maghmula skont l-artikolu 4C;

"CBD" tfisser Direttiva (UE) 2019/2162 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tas-27 ta’ Novembru 2019 dwar il-materja ta’ bonds
koperti u supervizjoni pubblika ta’ bond kopert u li temenda d-
Direttivi 2009/65/KE u 2014/59/UE, kif emendata minn zmien ghal
zmien, u tinkludi kwalunkwe mizuri implimentattivi li jkunu gew jew
jistghu jigu mahruga tahtha;

"¢ertifikati" tfisser dawk it-titoli li huma negozjabbli fis-suq kapitali
u li fil-kaz ta’ hlas lura tal-investiment mill-emittent huma ggradati ’1
fuq mill-ishma imma taht strumenti ta’ bonds mhux assikurati u
strumenti ohra bhalhom;

"CRAR" tfisser ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Settembru 2009 dwar
agenziji li jiggradaw il-kreditu, kif emendat minn zmien ghal
zmien, u kliem u frazijiet uzati f’dan 1-Att ghandu jkollhom l-istess
tifsira kif moghti lilhom fl-imsemmi Regolament UE, kemm-il
darba ma jinghadx xort’ohra hawnhekk;

"CRD" tfisser id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-a¢éess ghall-attivita tal-
istituzzjonijiet ta' kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda d-
Direttiva 2002/87/KE u li thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/
KE, kif emendati minn zmien ghal zmien, u tinkludi kull mizura
implimentattiva li kienu, jew jistghu jinhargu tahtha;

"CRR" tfisser ir-regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar rekwiziti
prudenzjali ghal istituzzjonijiet ta’ kreditu u li jemenda r-Regolament
(UE) Nru 648/2012, kif emendat minn zmien ghal zmien, u jinkludi
kwalunkwe mizuri implimentattivi li jkunu gew jew li jistghu jigu
mahruga tahtu;

"CSD ta’ pajjiz terz" tfisser kull entita legali stabbilita f’pajjiz terz i
tipprovdi servizz simili ghas-servizz ewlieni msemmi fil-punt (3) tat-
Tagsima A tal-Anness tas-CSDR u li mill-inqas twettaq servizz
ewlieni iehor elenkat fit-Tagsima A tal-Anness;

"CSDR" tfisser ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Lulju 2014 dwar titjib
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fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni Ewropea u dwar depozitarji centrali tat-
titoli u li jemenda d-Direttivi 98/26/KE u 1-MiFID u r-Regolament
(UE) Nru 236/2012, kif jista’ jigi emendat minn zmien ghal zmien, u
tinkludi kull mizura implimentattiva li kienet, jew setghet tinhareg
tahtu;

"CTP" jew "fornitur ta’ tape konsolidat" tfisser 1-istess bhat-
tifsira moghtija lilha fil-punt (35) tal-Artikolu 2(1) tal-MiFIR;

"data personali" ghandu jkollha I-istess tifsira kif moghti lilha fir-
Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsilll tas-
27 ta’ April 2016 dwar il-protezzjoni tal-persuni fizi¢i fir-rigward tal-
ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment liberu ta’ tali data, u
li jhassar id-Direttiva 95/46/KE (Regolament Generali dwar il-
Protezzjoni tad-Data);

"depozitarju centrali tat-titoli" tfisser persuna li tkun awtorizzata
skont it-Taqsima IV ta’ dan 1-Att li tipprovdi xi funzjoni wahda jew
aktar mill-funzjonijiet stipulati fl-artikolu 26;

"depozitarju ¢entrali tat-titoli" jew "CSD" ghandhom ikunu
jfissru persuna guridika li topera sistema ta’ ssetiljar ta’ titoli kif
imsemmi fil-punt (3) tat-Tagsima A tal-Anness ghas-CSDR u li
tipprovdi mill-inqas xi wiehed mis-servizzi ¢entrali li gejjin
elenkati fit-Tagsima A tal-imsemmi Anness:

(i) registrazzjoni inizjali ta’ titoli f’sistema ta’ dhul fil-
kotba (‘servizz ta’ nutar’);

(ii) il-provdiment u z-zamma ta’ kontijiet tat-titoli fl-oghla
livell (“servizz ta’ manutenzjoni ¢entrali’);

"derivati" tfisser dawk l-istrumenti finanzjarji definiti fil-punt
(44)(¢) tal-artikolu 4(1) tal-MiFID; u msemmija fl-Anness I,
Sezzjoni C(4) sa (10) li jinsab maghha;

"derivati tal-komoditajiet" tfisser kuntratti ta’ derivattivi marbuta
mal-prodotti elenkati fl-Artikolu 1 tar-Regolament (UE) Nru 1308/
2013, u I-Anness I, Parti [ sa XX u XXIV/1 ghalih, kif ukoll mal-
prodotti elenkati fl-Anness I tar-Regolament (UE) Nru 1379/2013 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill;

"detentur ta’ licenza" tifisser persuna li tkun detentur ta’ licenza
Kap. 370. taht 1-Att dwar is-Servizzi tal-Investiment;

"Direttiva dwar id-Drittijiet tal-Azzjonisti" tfisser Direttiva
2007/36/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-11 ta’ Lulju 2007
(kif wara emendata) dwar l-ezer¢izzju ta’ Certi drittijiet ta’ azzjonisti
f’kumpanniji elenkati, kif tista’ tigi emendata minn Zzmien ghal Zzmien,
u tinkludi kull mizura implimentattiva, standards teknic¢i
implimentattivi, standards teknici regolatorji u mizuri simili 1i jkunu,
jew jistghu jigu, mahruga tahtha;

"Direttiva dwar il-Bilan¢ bejn il-Generi" tfisser id-Direttiva (UE)
2022/2381 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Novembru
2022 dwar it-titjib tal-bilan¢ bejn il-generi fost diretturi ta’ kumpaniji
elenkati u mizuri relatati, kif emendata minn Zmien ghal Zmien, u
tinkludi kwalunkwe strument legali vinkolanti, linji gwida u mizuri
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ohra li jkunu gew, jew jistghu jigu, mahruga tahtha;

"Direttiva dwar Offerti ta’ Takeover" tfisser id-Direttiva 2004/
25/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta” April 2004
fuq offerti ta’ takeover, kif emendata minn Zmien ghal Zmien, u
tinkludi kull mizura ta’ implimentazzjoni li tkun giet mahruga jew
li tista’ tinhareg tahtha;

"Direttiva dwar it-Trasparenza" tfisser id-Direttiva 2004/109/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Dicembru 2004 fuq
l-armonizzazzjoni ta’ htigiet ta’ trasparenza ghar-rigward ta’
informazzjoni dwar emittenti li ghandhom it-titoli taghhom
mdahhlin fin-negozjar f’suq regolat u li jemendaw id-Direttiva
2001/34/KE, kif emendata minn zmien ghal zmien, u tinkludi kull
mizura ta’ implimentazzjoni li tkun giet mahruga jew li tista’
tinhareg tahtha;

"Direttiva tal-Verifiki Statutorji" tfisser Direttiva 2006/43/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ Mejju 2006 (kif emendat
sussegwentement) dwar il-verifiki statutorji ta’ kontijiet annwali u
kontijiet konsolidati, li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u
83/349/KEE u li thassar id-Direttiva tal-Kunsill 84/253/KEE, kif tista’
tigi emendata minn zmien ghal zmien, u tinkludi kull mizura
implimentattiva, standards teknic¢i implimentattivi, standards teknici
regolatorji u mizuri simili li jkunu, jew jistghu jigu, mahruga tahtha;

"Direttiva 95/46/KE" tfisser id-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Ottubru 1995 dwar il-protezzjoni ta’
individwi fir-rigward tal-ipproc¢essar ta’ data personali u dwar il-
moviment liberu ta’ dik id-data, kif emendata minn zmien ghal zmien,
u tinkludi kull mizura implimentattiva li kienet, jew tista’ tinhareg
tahtha;

"Direttiva 2003/87/KE" tfisser id-Direttiva 2003/87/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Ottubru 2003 li
tistabbilixxi skema ghall-iskambju ta’ kwoti ta’ emissjonijiet ta’
gassijiet serra gewwa 1-Komunita u li temenda d-Direttiva 96/61/KE,
kif emendata minn zmien ghal Zmien, u tinkludi kull mizura
implimentattiva li kienet, jew tista’ tinhareg tahtha;

"Direttiva 2009/65/KE" tfisser Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill ta’ 13 Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni ta’
ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi relatati mal-
imprizi ta’ investiment kollettiv f’titoli trasferibbli (UCITS), kif
emendata minn zmien ghal zmien, u tinkludi I-mizuri implimentattivi
kollha li jkunu gew jew li jistghu jigu mahruga tahtha;

"Direttiva 2013/34/UE" tfisser id-Direttiva 2013/34/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji
kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’ certi tipi ta’ imprizi, u li temenda
d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u 1i
thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE, kif jistghu
jkunu emendati minn zmien ghal Zmien, u tinkludi kull mizura
implimentattiva li kienet, jew tista’ tinhareg tahtha;
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http://eur-lex.europa.eu/search.html?instInvStatus=ALL&or0=DN%3D32004l0109*,DN-old%3D32004l0109*&qid=1400231066276&DTC=false&DTS_DOM=ALL&type=advanced&lang=mt&SUBDOM_INIT=ALL_ALL&DTS_SUBDOM=ALL_ALL
http://eur-lex.europa.eu/search.html?instInvStatus=ALL&or0=DN%3D32004l0109*,DN-old%3D32004l0109*&qid=1400231066276&DTC=false&DTS_DOM=ALL&type=advanced&lang=mt&SUBDOM_INIT=ALL_ALL&DTS_SUBDOM=ALL_ALL
http://eur-lex.europa.eu/search.html?instInvStatus=ALL&or0=DN%3D32004l0109*,DN-old%3D32004l0109*&qid=1400231066276&DTC=false&DTS_DOM=ALL&type=advanced&lang=mt&SUBDOM_INIT=ALL_ALL&DTS_SUBDOM=ALL_ALL
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:390:0038:0057:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/search.html?instInvStatus=ALL&or0=DN%3D32001l0034*,DN-old%3D32001l0034*&qid=1400230982452&DTC=false&DTS_DOM=ALL&type=advanced&lang=mt&SUBDOM_INIT=ALL_ALL&DTS_SUBDOM=ALL_ALL
http://eur-lex.europa.eu/search.html?instInvStatus=ALL&or0=DN%3D32001l0034*,DN-old%3D32001l0034*&qid=1400230982452&DTC=false&DTS_DOM=ALL&type=advanced&lang=mt&SUBDOM_INIT=ALL_ALL&DTS_SUBDOM=ALL_ALL
http://eur-lex.europa.eu/search.html?instInvStatus=ALL&or0=DN%3D32001l0034*,DN-old%3D32001l0034*&qid=1400230982452&DTC=false&DTS_DOM=ALL&type=advanced&lang=mt&SUBDOM_INIT=ALL_ALL&DTS_SUBDOM=ALL_ALL
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:31995L0046&qid=1535530212243
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:31995L0046&qid=1535530212243
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:31995L0046&qid=1535530212243
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32003L0087&qid=1535530334588
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32003L0087&qid=1535530334588
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32013L0034&qid=1535530444151
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32013L0034&qid=1535530444151
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32013L0034&qid=1535530444151
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32004L0025&qid=1400230840389&from=MT
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32006L0043&from=MT
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:31995L0046&qid=1535530212243
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32003L0087&qid=1535530334588
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32013L0034&qid=1535530444151
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"Direttivi" tfisser id-Direttiva dwar it-Trasparenza, id-Direttiva
dwar id-Drittijiet tal-Azzjonisti, id-Direttiva dwar Offerti ta’
Takeover u d-Direttiva tal-Verifiki Statutorji, kollettivament;

"EBA" tfisser 1-Awtorita Bankarja Ewropea stabbilita bir-
regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea), li jemenda d-Decizjoni Nru
716/2009/KE u li thassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE,
kif emendat minn zmien ghal Zmien;

"EMIR" tfisser ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju, 2012 dwar derivati OTC,
kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-data dwar it-
transazzjonijiet kif emendat minn zmien ghal Zmien,;

"emittent" tfisser, ghall-finijiet tat-Tagsima III ta’ dan 1-Att, kull
entita guridika li tohrog jew tipproponi li tohrog titoli;

"emittent frekwenti" tfisser l-emittent imsemmi fl-artikolu 9(11)
tar-Regolament tal-Prospett;

"entita legali" ghandha tkun tinkludi 1-asso¢jazzjonijiet tan-
negozju registrati u li m’ghandhomx personalita legali u trusts fil-
kuntest tat-tifsira tad-Direttiva dwar it-Trasparenza;

"ESAP" tfisser Punt ta’ Ac¢¢ess Uniku Ewropew skont ir-
Regolament ESAP;

"ESMA" tfisser I-Awtorita Ewropea dwar Titoli u Swieq
mwaqqfa bir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta> Novembru 2010;

"ESRB" tfisser il-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistematiku
mwagqqaf bir-Regolament (UE) Nru 1092/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 fuq is-sorveljanza
makro-prudenti tal-Unjoni Ewropea tas-sistema finanzjarja u li
twaqqaf Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistematiku;

"Facilita Kummer¢jali Multilaterali" jew "MTF" tfisser sistema
multilaterali, imhaddma minn ditta ta’ investiment jew minn operatur
fis-suq, 1i ggib flimkien interessi multipli ta’ xiri u bejgh minn terzi fi
strumenti finanzjarji - fis-sistema u f’konformita ma’ regoli mhux
diskrezzjonali - b’mod 1i jwassal ghal kuntratt kif hemm fit-Titolu II
tal-MiFID;

"facilita kummercjali organizzata" jew "OTF" tfisser sistema
multilaterali 1i ma tkunx suq irregolat jew MTF u li fiha interessi
multipli ta’ xiri u bejgh minn terzi f’bonds, prodotti finanzjarji
strutturati, permessi ta’ emissjoni jew derivati jkunu jistghu
jinteragixxu fis-sistema b’mod li jwassal ghal kuntratt kif hemm fit-
Titolu II tal-MiFID;

"fond negozjat fil-kambju" tfisser fond li fih mill-inqas unita wahda
jew Kklassi ta’ ishma jigu negozjati matul il-gurnata mill-inqas f’post
tan-negozju wiehed u mill-inqas ma’ funzjonarju wiehed fis-suq li
jagixxi biex jizgura li 1-prezz tal-unitajiet jew ishma fuq il-post tan-
negozju ma jkunx ivarja b’mod sinifikanti mill-valur nett tal-assi


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0084:0119:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0001:0011:MT:PDF
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32012R0648&qid=1535530722364
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32012R0648&qid=1535530722364
https://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0084:0119:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0001:0011:MT:PDF
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32007L0036&from=MT
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32007L0036&from=MT
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32004L0025&qid=1400230840389&from=MT
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32004L0109&qid=1400231066276&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32004L0109&qid=1400231066276&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/ALL/?uri=CELEX:32014L0065
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32006L0043&from=MT
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/ALL/?uri=CELEX:32014L0065
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R1129&from=MT
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tieghu u, fejn applikabbli, mill-valur indikattiv tal-assi netti tieghu;

"forma dematerjalizzata" tfisser il-fatt li I-istrumenti finanzjarji
jezistu biss bhala registrazzjonijiet fil-kotba tal-kontijiet;

"format ta’ data li tista’ tigi estratta" ghandu jkollha l-istess tifsira
kif moghti lilha fl-artikolu 2 tar-Regolament ESAP;

"generatur tas-suq" tfisser persuna li tqis lilha nfisha fis-swieq
finanzjarji fuq bazi kontinwa bhala 1i tkun lesta 1i tinnegozja in akkont
taghha nfisha billi tixtri u tbigh strumenti finanzjarji kontra 1-kapital
proprjetarju ta’ dik il-persuna bi prezzijiet definiti minn dik il-persuna;

"immobilizzazzjoni" tfisser l-att ta’ koncentrazzjoni tal-lokazzjoni

sussegwenti jsiru permezz ta’ dhul fil-kotba;

"informazzjoni regolata" ghandu jkollha I-istess tifsira bhal dik
assenjata lilha fir-Regoli tas-Swieq Kapitali;

"iréevuti tad-depoziti" tfisser dawk it-titoli li huma negozjabbli fis-
suq kapitali u li jirrapprezentaw sjieda tat-titoli ta’ emittent mhux
domic¢iljat filwaqt li jkunu jistghu jigu ammessi ghal negozjar f’suq
regolat u negozjati indipendentement mit-titoli tal-emittent mhux
domic¢iljat;

"istituzzjoni ta’ kreditu" tfisser istituzzjoni ta’ kreditu kif definita
fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1) tal-CRR;

"konsulent delegat" tfisser persuna guridika li tanalizza, fuq bazi
professjonali u kummerc¢jali, 1-izvelar korporattiv u, fejn rilevanti,
informazzjoni ohra ta’ kumpaniji elenkati bil-ghan li investituri li
jkollhom vot jiehdu dec¢izjonijiet infurmati dwar il-vot billi tipprovdi
ricerka, pariri jew rakkomandazzjonijiet dwar il-votazzjoni li
jikkon¢ernaw l-ezercizzju tad-drittijiet tal-vot, li jipprovdu tali servizzi
lil azzjonisti fir-rigward ta’ ishma ta’ kumpaniji li ghandhom I-uffi¢¢ju
rregistrat taghhom fi Stat Membru jew Stat taz-ZEE u li l-ishma
taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat 1i jinsab jew li
jopera fi Stat Membru jew fi Stat taz-ZEE;

"korp ta’ gbir" ghandu jkollha I-istess tifsira kif moghti lilha fl-
artikolu 2 tar-Regolament ESAP;

"korp tat-tmexxija" tfisser il-korp jew korpi ta’ operatur tas-suq jew
provditur ta’ servizzi ta’ rappurtagg tad-data li jinhatru skont il-ligijiet
ta’ Malta, 1i ghandhom is-setgha li jistabbilixxu I-istrategija, I-
ghanijiet u d-direzzjoni generali tal-entita, u li jkunu jissorveljaw u
jimmonitorjaw it-tehid ta’ dec¢izjonijiet tat-tmexxija u jinkludi persuni
li effettivament imexxu n-negozju tal-entita;

" "Kumitat ta’ Rizoluzzjoni" tfisser il-Kumitat ta’ Rizoluzzjoni
mahtur mill-Awtorita ta’ Rizoluzzjoni skont l-artikolu 7B(2) tal-Att
dwar |-Awtorita ghas-Servizzi Finanzjarji ta’ Malta;

"kumpannija" tinkludi:

(1) kumpannija ffurmata u registrata skont 1-Att dwar
il-Kumpanniji; u

(i1) kumpannija kostitwita jew inkorporata, jew li
tkun se tigi kostitwita jew inkorporata barra
minn Malta, kemm jekk il-kumpannija jkollha
jew le post ta’ negozju stabbilit f’Malta;

Kap. 330.

Kap. 386.


http://justiceservices.gov.mt/DownloadDocument.aspx?app=lom&itemid=8853&l=2
http://justiceservices.gov.mt/DownloadDocument.aspx?app=lom&itemid=8853&l=2

https://legislation.mt/eli/cap/330/mlt

https://legislation.mt/eli/cap/330/mlt
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"kumpannija elenkata" tfisser kumpannija li l-istrumenti
finanzjarji taghha jkunu gew ammessi fil-lista fuq il-post tan-
negozju kif hemm fid-dispozizzjonijiet ta’ dan I-Att;

"kumpannija kwotata" tfisser kumpannija li l-istrumenti
finanzjarji taghha jkunu ddahhlu biex jigu elenkati u ghall-
kummer¢ fuq post tan-negozju kif hemm fid-dispozizzjonijiet ta’
dan 1-Att;

"kumpannija msiehba" dwar kumpannija, tfisser kull enti morali
li jkun is-sussidjarju jew l-assoc¢jat ta’ dik il-kumpannija, jew
holding company taghha, jew hu l-manager jew hu mmexxi minn
dik il-kumpannija jew jaghti jew jiehu pariri jew hu b’xi mod ichor
ikkontrollat minn jew jikkontrolla dik il-kumpannija, holding
company taghha jew hu s-sussidjarju jew l-assoc¢jat tal-holding
company ta’ dik il-kumpannija;

"lista rikonoxxuta" tfisser lista mhejjija u pubblikata minn suq
regolat skont il-bye-laws ta’ dak is-suq regolat;

"MAD" tfisser id-Direttiva 2014/57/UE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014 dwar sanzjonijiet kriminali ghal
abbuz tas-suq (direttiva dwar l-abbuz tas-suq), kif emendata minn
zmien ghal Zmien, u tinkludi kull mizura implimentattiva li kienet, jew
setghet tinhareg tahtha;

"MAR" tfisser ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tas-16 t’April 2014 dwar l-abbuz tas-suq
(Regolament dwar 1-abbuz tas-suq) u li jhassar id-Direttiva 2003/6/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttivi tal-Kummissjoni
2003/124/KE, 2003/125/KE u 2004/72/KE, kif emendat minn zmien
ghal zmien, u inkluza kull mizura implimentattiva li kienet, jew tista’
tinhareg tahtu;

"membri" dwar suq regolat" tfisser il-membri ta’ dak is-suq
regolat;

"metadata" ghandu jkollha l-istess tifsira kif moghti lilha fl-artikolu
2 tar-Regolament ESAP;

"MIFID" tfisser id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tal-15 ta” Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti
finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/
61/UE, kif emendata minn zmien ghal zmien, u tinkludi kull mizura
implimentattiva li tkun inharget, jew li tista’ tinhareg tahtha;

"MiFIR" tfisser ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta” Mejju 2014 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji u li jemenda Regolament (UE) Nru 648/2012,
kif emendat minn zmien ghal zmien, u tinkludi kull mizura
implimentattiva li tkun inharget, jew li tista’ tinhareg tahtu,

"Ministru" tfisser il-Ministru responsabbli ghar-regolamentazzjoni
tas-Servizzi Finanzjarji;

"negozjar" tfisser l-attivita ta’ xiri u bejgh ta’ strumenti
finanzjarji kwotati;

"negozjar ghan-nom proprju" tfisser kummer¢ kontra kapital
proprjetarju li jirrizulta fl-ghemil ta’ transazzjonijiet f’xi strument
finanzjarju wiehed jew aktar;


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014R0600
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014L0057
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014L0057
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014L0057&from=MT
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0596
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0596
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0596
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/ALL/?uri=CELEX:32014L0065
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/ALL/?uri=CELEX:32014L0065
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/ALL/?uri=CELEX:32014L0065
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014R0600
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014R0600
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"offerent" tfisser, ghall-finijiet tat-Taqsima III ta’ dan I-Att, entita
guridika jew individwu i joffru titoli lill-pubbliku;

"offerta ta’ titoli lill-pubbliku” tfisser, ghall-finijiet tat-Taqsima III
ta’ dan I-Att, komunikazzjoni lil persuni f’kull forma u b’kull mezz, li
fiha tigi pprezentata informazzjoni suffi¢jenti dwar il-kundizzjonijiet
tal-offerta u t-titoli 1i jkunu se jigu offruti, biex investitur ikun jista’
jiddeciedi dwar jekk jixtrix jew jabbonax f’dawk it-titoli. Din it-tifsira
tapplika wkoll ghat-tqeghid ta’ titoli permezz ta’ intermedjarji
finanzjarji;

"operatur fis-suq" tfisser persuna jew persuni li jiggestixxu u,
jew joperaw in-negozju ta’ suq irregolat u jistghu jkunu s-suq
irregolat innifsu;

"persuna f’kumpannija" tfisser persuna li jew:

(1) tkun direttur ta’ dik il-kumpannija jew ta’
kumpannija msiehba, jew

(ii) tkun ufficjal jew impjegat ta’ dik il-kumpannija
jew ta’ kumpannija msiehba, jew

(ii1) tkun tokkupa pozizzjoni li tinvolvi relazzjoni
kummeré¢jali jew professjonali bejnha nnifisha,
il-prin¢ipal taghha, jew kumpannija 1li taghha
tkun direttur, u dik il-kumpannija jew
kumpannija msiehba, jew

(iv) tkun uffi¢jal pubbliku li tkun qieghda tikseb
taghrif fil-kapacita uffic¢jali taghha;

"post tan-negozju" tfisser suq regolat, MTF jew OTF,

"preskritt" tfisser stipulat b’regolamenti maghmula taht dan I-
Att;

" "programm ta’ bonds koperti" tfisser il-karatteristi¢i strutturali ta’
hrug ta’ bonds koperti li jkunu determinati bid-dispozizzjonijiet ta’
dan I-Att u bir-regolamenti u Regoli dwar Bonds Koperti mahruga
tahtu u d-dispozizzjonijiet tar-Regolamenti dwar Rkupru u
Rizoluzzjoni li jittrasponu s-CBD u b’pattijiet u kundizzjonijiet
kuntrattwali, f’konformita mal-approvazzjoni moghtija lill-istituzzjoni
ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti;

"provditur ta’ servizzi ta’ rappurtagg tad-data" tfisser l-istess bhat-
tifsira moghtija lilha fil-punt (36a) tal-Artikolu 2(1) tal-MiFIR;

"Regolament dwar Bonds Ekologi¢i" tfisser ir-Regolament (UE)
2023/2631 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-22 ta’ Novembru
2023 dwar il-Bonds Ekologi¢i Ewropej u d-divulgazzjonijiet
fakultattivi ghall-bonds ikkummerc¢jalizzati bhala ambjentalment
sostenibbli u ghall-bonds marbuta mas-sostenibbilta, kif jista’ jigi
emendat minn zmien ghal Zmien, u jinkludi kwalunkwe mizuri ta’
implimentazzjoni li jkunu gew, jew jistghu jigu, mahruga tahtu;

"Regolament DORA" tfisser ir-Regolament (UE) 2022/2554 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Dicembru 2022 dwar ir-
reziljenza operazzjonali digitali ghas-settur finanzjarju u li jemenda r-
Regolamenti (KE) Nru 1060/2009, (UE) Nru 648/2012, (UE) Nru 600/
2014, (UE) Nru 909/2014 u (UE) 2016/1011, kif emendat minn Zmien

L.S. 330.09.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014R0600

https://legislation.mt/eli/sl/330.9/mlt

https://legislation.mt/eli/sl/330.9/mlt

10 [KAP. 345. SWIEQ FINANZJARJI

ghal Zmien, u jinkludi kwalunkwe strumenti legali vinkolanti, linji
gwida u mizuri ohra li jkunu gew, jew jistghu jigu, mahruga tahtu;

"ir-Regolament dwar ir-Regim Pilota tad-DLT" tfisser ir-
Regolament (UE) 2022/858 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-
30 ta’ Mejju 2022 dwar regim pilota ghall-infrastrutturi tas-suq
ibbazati fuq it-teknologija ta’ registru distribwit, u li jemenda r-
Regolamenti (UE) Nru 600/2014 u (UE) Nru 909/2014 u d-Direttiva
2014/65/UE, kif emendata minn zmien ghal zmien, u jinkludi
kwalunkwe mizuri ta’ implimentazzjoni li nhargu jew li jistghu
jinhargu tahtu;

"Regolament ESAP" tfisser ir-Regolament (UE) 2023/2859 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Di¢embru 2023 li
jistabbilixxi punt ta’ a¢cess uniku Ewropew li jipprovdi access
¢entralizzat ghal informazzjoni disponibbli pubblikament ta’ rilevanza
ghas-servizzi finanzjarji, is-swieq kapitali u s-sostenibbilta, kif jista’
jigi emendat minn zmien ghal Zzmien u jinkludi kwalunkwe mizuri ta’
implimentazzjoni li hargu, jew jistghu jinhargu tahtu;

"Regolament (UE) Nru 1095/2010" tfisser ir-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’
Novembru 2010 1i jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea
(Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru
716/2009/KE u jhassar id-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE, kif
emendat minn zZmien ghal zmien, u jinkludi kull mizura
implimentattiva li kienet, jew tista’ tinhareg tahtu;

"Regolament (UE) Nru 1308/2013" tfisser ir-Regolament (UE)
Nru 1308/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’
Di¢embru 2013 1i jistabbilixxi organizzazzjoni komuni tas-swieq fi
prodotti agrikoli u li jhassar ir-Regolamenti tal-Kunsill (KEE) Nru
922/72, (KEE) Nru 234/79, (KE) Nru 1037/2001 u (KE) Nru 1234/
2007, kif emendat minn zmien ghal zmien, u jinkludi kull mizura
implimentattiva li kienet, jew tista’ tinhareg tahtu;

"Regolament tal-Prospett" tfisser Regolament (UE) Nru 2017/
1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2017 dwar
il-prospett li ghandu jigi pubblikat meta jigu offruti titoli lill-pubbliku
jew jigu ammessi ghall-kummer¢ f’suq regolat, u li jhassar id-Direttiva
2003/71/KE, kif jista’ jigi emendat minn zmien ghal Zmien, u jinkludi
kull mizura implimentattiva, standards tekni¢i implimentattivi,
standards tekni¢i regolatorji u mizuri simili li jkunu, jew jistghu jigu,
mahruga tahtu;

"Regoli dwar Bonds Koperti" tfisser dawk ir-Regoli mahruga mill-
awtorita kompetenti taht it-Taqsima IV bis jew taht kwalunkwe
regolamenti mahruga tahtha;

"Regoli tas-Swieq Kapitali" tfisser dawk ir-Regoli mahruga mill-
awtorita kompetenti taht it-Tagsima III ta’ dan 1-Att;

nn

rizoluzzjoni" ghandu jkollha l-istess tifsira bhal dik moghtija
lilha fir-regolament 2(1) tar-Regolamenti dwar Rkupru u

L.S. 330.09. Rizoluzzjoni;



https://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0084:0119:MT:PDF
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"segregazzjoni" tfisser l-azzjonijiet imwettqa minn istituzzjoni ta’
kreditu li tohrog bonds koperti biex tidentifika assi ta’ kopertura u
legalment tqgeghedhom lil hinn mill-portata tal-kredituri ghajr 1-
investituri f’bond kopert u l-kontropartijiet ta’ kuntratti ta’ derivattivi;

"sistema multilaterali" tfisser kull sistema jew facilita i fihom
interessi kummer¢jali ta’ xiri u ta’ bejgh multipli ta’ terzi fi strumenti
finanzjarji jkunu jistghu jagixxu bejniethom fis-sistema;

"sovrakollateralizzazzjoni" tfisser, fl-intier tieghu, il-livell
statutorju, kuntrattwali jew volontarju ta’ kollaterali li je¢cedi r-
rekwizit ta’ kopertura stabbilit fir-regolament 12 tal-Financial Markets
Act (Covered Bonds) Regulations;

"spettur" tfisser spettur mahtur bis-sahha tal-artikolu 33;

"sponsor" tfisser persuna registrata mal-awtorita kompetenti skont
id-dispozizzjonijiet tal-artikolu 12B, sabiex tipprovdi pariri, gwida u
gharfien espert lil emittenti li japplikaw, jew jixtiequ japplikaw, ghall-
ammissibilita fl-elenku ta’ titoli f’suq regolat lokali taht dan 1-Att, u
kif jista’ jigi preskritt;

"strument legali vinkolanti" tfisser kwalunkwe mizura direttament
applikabbli, inkluzi izda mhux limitati ghal, kwalunkwe standard
tekniku ta’ implimentazzjoni, kwalunkwe standard tekniku regolatorju
jew mizuri simili, mahruga taht legizlazzjoni tal-Unjoni Ewropea;

"struttura ta’ maturita estendibbli" tfisser mekkanizmu li
jipprovdi ghall-possibbilta li tigi estiza I-maturita skedata ta’ bonds

koperti ghal perjodu ta’ zmien predeterminat u fil-kaz 1i jsehh
avveniment skattatur specifiku;

"supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti" tfisser is-supervizjoni
ta’ programmi ta’ bonds koperti li tizgura konformita ma’, u l-
infurzar ta’, ir-rekwiziti applikabbli ghall-hrug ta’ bonds koperti;

"suq regolat lokali" tfisser, ghall-finijiet tat-Tagsima III ta’ dan I-
Att, suq regolat li jkun awtorizzat taht dan 1-Att;

"titoli" tfisser, ghall-finijiet tat-Taqsima III ta’ dan 1-Att, titoli
trasferibbli, bl-e¢¢ezzjoni ta’ strumenti tas-suq tal-flus kif imfissra fil-
punt (17) tal-artikolu 4(1) tal-MiFID, li jkollhom maturita ta’ inqas
minn tnax-il (12) xahar;

"SSR" tfisser ir-Regolament (UE) Nru 236/2012 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Marzu 2012 dwar bejgh bin-
nieges u c¢erti aspetti tas-swaps ta’ inadempjenza tal-kreditu, kif
emendat minn zmien ghal Zmien;

"Stat Membru" tfisser Stat Membru tal-Komunitajiet Ewrope;j;

"Stat Membru domestiku" tfisser, fil-kaz ta’ suq regolat, 1-Istat
Membru jew Stat ZEE li fih ikun registrat is-suq regolat jew, jekk taht
il-ligi ta’ dak I-Istat Membru jew Stat ZEE ma jkollu I-ebda uffi¢¢ju
registrat, 1-Istat Membru jew Stat ZEE fejn ikun jinsab l-uffi¢¢ju
ewlieni tas-suq regolat;

"Stat Membru li jospita" tfisser I-Istat Membru jew Stat ZEE li fih
is-suq regolat jipprovdi arrangamenti xierqa sabiex jiffacilita 1-access

L.S.345.27.
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ghall-kummer¢ fis-sistema tieghu minn membri mbeghdin jew minn
partecipanti stabbiliti f’dak 1-Istat Membru nnifsu jew Stat ZEE;

"Stat ZEE" tfisser Stat li jkun parti kontraenti fil-ftehim dwar iz-
Zona Ekonomika Ewropea iffirmat £’ Oporto fit-2 ta’ Mejju, 1992
kif emendat bil-Protokoll iffirmat fi Brussel fis-17 ta’ Marzu, 1993
u kif emendat b’attijiet sussegwenti;

"strumenti finanzjarji" tfisser dawk l-istrumenti specifikati fit-
Tagsima C tal-Anness I tal-MiFID, inkluzi dawk l-istrumenti mahruga
permezz ta’ teknologija tar-registru distribwit;

"strumenti finanzjarji nominati" tirreferi ghall-istrumenti regolati
bid-dispozizzjonijiet tal-artikolu 28;

"suq regolat" tfisser sistema multilaterali operata u, jew
amministrata minn operatur fis-suq, li ggib flimkien jew tiffacilita
li jingiebu flimkien interessi multipli ta’ xiri u bejgh minn terzi fi
strumenti finanzjarji - fis-sistema u kif iridu r-regoli mhux
diskrezzjonali taghha - b’mod li jirrizulta f’kuntratt, fir-rigward
tal-istrumenti finanzjarji ammessi ghall-kummer¢ taht ir-regoli u,
jew sistemi taghha, u li tkun awtorizzata u tiffunzjona regolarment
u kif hemm fit-Titolu III tal-MiFID. Ghall-finijiet ta’ din it-tifsira,
"interessi ta’ xiri u bejgh" tinkludi ordnijiet, kwotazzjonijiet u
indikazzjonijiet ta’ interess;

"teknologija ta’ registru distribwit" ghandha l-istess tifsira bhal dik
assenjata lilha fil-punt (1) tal-Artikolu 2 tar-Regolament dwar ir-
Regim Pilota tad-DLT;

"titoli trasferibbli" tfisser dawk il-klassijiet ta’ titoli li huma
negozjabbli fis-suq tal-kapital, bl-e¢¢ezzjoni tal-istrumenti tal-
pagament, bhalma huma:

(a) l-ishma f’kumpanniji u titoli ohra ekwivalenti ghal
ishma f’kumpanniji, so¢jetajiet jew entitajiet ohra, u
réevuti depozitarji li ghandhom x’jagsmu mal-ishma;

(b) bonds jew ghamliet ohra ta’ dejn sekurizzat, inkluzi
réevuti depozitarji dwar titoli bhal dawk;

(¢) kull titolu iehor li jaghti dritt ghall-ksib jew bejgh ta’
titoli trasferibbli bhal dawk jew li jaghtu lok ghal hlas
assaldu bi flus stabbilit b’referenza ghal titoli
trasferibbli, muniti, rati ta’ mghax jew rendimenti,
komoditajiet jew indicijiet jew mizuri ohra;

"Tribunal" tfisser it-Tribunal dwar Servizzi Finanzjarji mwaqqaf
Kap. 330. taht l-artikolu 21 tal-Att dwar 1-Awtorita ghas-Servizzi Finanzjarji
ta’ Malta.

(1IA) F’dan 1-Att u fi kwalunkwe regolamenti maghmula tahtu,
jekk ikun hemm xi kunflitt bejn it-test Ingliz u dak Malti, ghandu
jipprevali t-test Ingliz.

(2) L-ghan ta’ dan 1-Att huwa infer alia sabiex jirregola postijiet

tan-negozju, depozitarji ¢entrali tat-titoli, kontropartijiet ¢entrali,

bonds koperti u I-hrug taghhom minn istituzzjonijiet ta’ kreditu li

Kap. 371. jkollhom li¢enzja skont I-Att dwar il-Kummer¢ Bankarju, u biex
jipprovdi dwar kummer¢ bl-ordni f’titoli trasferibbli u dwar affarijiet

ancillari jew in¢identali ghalihom jew li jkollhom x’jaqgsmu maghhom,


http://justiceservices.gov.mt/DownloadDocument.aspx?app=lom&itemid=8804&l=2
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u biex jittrasponi u, jew jimplimenta, in parti, id-dispozizzjonijiet
rilevanti tas-CBD, CRAR, CSDR, ir-Regolament dwar ir-Regim Pilota
tad-DLT, EMIR, MIFID, MiFIR, tar-Regolament tal-Prospett, tas-SSR
u tad-Direttivi, u konsegwentement ta’ dan 1-Att u r-regolamenti
adottati tahtu ghandhom jigu interpretati u applikati skont dan.

(3) Tagsima IV bis ghandha tkun tapplika ghal bonds koperti
mahruga minn istituzzjonijiet ta’ kreditu li jkollhom li¢cenzja skont 1-

Att dwar il-Kummer¢ Bankarju.

2A. (1) L-awtorita kompetenti ghandha twettaq il-funzjonijiet
taghha taht dan 1-Att u, b’mod partikolari, ghandha tara li jkun
hemm konformita mad-dispozizzjonijiet ta’ dan 1-Att.

(2) L-awtorita kompetenti ghandha wkoll twettaq il-
funzjonijiet u d-dmirijiet bhala awtorita kompetenti ghall-finijiet
kollha tad-dispozizzjonijiet rilevanti tal-CRAR, CSDR, ir-Regolament
dwar ir-Regim Pilota tad-DLT, EMIR, id-Direttiva dwar il-Bilan¢ bejn
il-Generi, ir-Regolament dwar Bonds Ekologi¢i, MiFID, MiFIR u 1-
SSR, u I-Kummissjoni tal-Unjoni Ewropea, ESMA, u l-awtoritajiet
regolatorji Ewropej ghandhom ikunu infurmati b’dan.

(3) L-Awtorita ghas-Servizzi Finanzjarji ta’ Malta mwaqqfa bl-
Att dwar 1-Awtorita ghas-Servizzi Finanzjarji ta’ Malta ghandha
tkun l-awtorita kompetenti f’Malta ghall-finijiet i jigu
implimentati d-dispozizzjonijiet relevanti tal-CRAR,CSDR, ir-
Regolament dwar ir-Regim Pilota tad-DLT, EMIR, id-Direttiva dwar
il-Bilan¢ bejn il-Generi, ir-Regolament dwar Bonds Ekologi¢i,
MiFID, MiFIR u SSR, u kull riferenza f’dan 1-Att ghall-awtorita
kompetenti ghandha tinqara u tinftichem b’dan il-mod.

TAQSIMA II
Postijiet tan-Negozju

3. (1) Il-Ministru, bil-parir tal-awtorita kompetenti, jista’
jaghmel regolamenti li jistabbilixxu -

(a) il-htigiet u Il-kondizzjonijiet 1i ghandhom jigu
sodisfatti minn suq jekk dan ghandu jikkwalifika bhala
suq regolat li ghar-rigward tieghu tista’ tinhareg

awtorizzazzjoni mill-awtorita kompetenti;

(b) il-htigiet inkluzi htigiet ghal rapporti u trasparenza u
kondizzjonijiet 1li suq regolat ghandu jkompli
jissodisfa biex jibga’ suq regolat;

(¢) ic¢-cirkostanzi u I-mod li bih awtorizzazzjoni jew il-
htigiet u I-kondizzjonijiet 1i ghalih ikun suggett jistghu
jkunu mibdula, sospizi jew revokat;

htigiet ghar-regolamentazzjoni u sorveljanza ta’

operatur fis-swieq u, jew fi swieq regolati;

(d)
(e)

arrangamenti ghall-investigazzjoni ta’ lmenti dwar
operatur fis-swieq u, jew suq regolat;

(f) il-funzjonijiet tat-Tribunal dwar il-procedimenti taht

Kap. 371.

L-awtorita
kompetenti
ghandha twettaq il-
funzjonijiet taghha
taht dan 1-Att.
Mizjud:

XIX. 2016.4.
Emendat:
XXV.2023.37;
X1.2025.6.

Kap. 330.

Sostitwita:
XIX. 2016.5.

Setgha tal-Ministru
li jaghmel
regolamenti.
Sostitwit:

XVII. 2002.114.
Emendat:

1V 2005.30;

XX. 2007.14, 16;
XXXI. 2017.17;
X1.2025.7.
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(g)

Kap. 379.

(h)

@)

(ia)

0))

bye-laws ta’ swieq regolati minn persuni soggetti ghal
tali bye-laws;

arrangamenti ghall-iskrutinju ta’ pratti¢i ta’ operatur
fis-swieq u, jew bye-laws u pratti¢i ta’ swieq regolati u
ghall-prevenzjoni ta’ pratti¢i restrittivi skont 1-Att
dwar il-Kompetizzjoni u regolamenti maghmulin
tahtu;

kategoriji ta’ operazzjonijiet li jistghu jitwettqu biss
fuq suq regolat u ¢-Cirkostanzi li fihom investitur ikun
ezentat minnhom;

)

ezenzjonijiet mill-htiega  ta awtorizzazzjoni
maghmula taht l-artikolu 4(1) li jistghu jkunu soggetti
ghal varjazzjonijiet, zidiet, adattamenti u modifiki
hekk kif stipulat u 1i jistghu jkunu soggetti ghal
kondizzjonijiet jew htigiet ohra, inkluzi forom ta’
awtorizzazzjoni u proceduri ta’ notifika ohra, kif
stipulat;

drittijiet u hlasijiet fir-rigward ta’ kwalunkwe talba,
applikazzjoni jew kull haga ohra li tista’ tigi sottomessa
lill-Awtorita taht dan I-Att, inkluz id-drittijiet u l-hlasijiet
fir-rigward ta’  kwalunkwe  permess, licenzja,
awtorizzazzjoni, registrazzjoni, ezenzjoni jew Xi
beneficcju iehor, kif ukoll kwalunkwe drittijiet jew
hlasijiet  fir-rigward  tal-funzjonijiet  regolatorji,
supervizorji jew investigattivi tal-Awtorita skont dan 1-
Att jew xi regolamenti maghmula jew Regoli mahruga
tahtu;

jipprekrivu kull haga 1i hi in¢identali ma’ xi haga li
ssemmiet hawn fuq jew konnessa maghha.

Mizjud: 2) Regolamenti maghmulin taht dan l-artikolu jistghu

XXXI. 2017.17. jimponu:

(@)

(b)

(©)

penalitajiet amministrattivi 1i ma jistghux ikunu ta’ izjed
minn mija u hamsin elf euro (€150,000) ghal kull
kontravvenzjoni jew nuqqas ta’ tharis, hekk kif jista’ jkun
il-kaz;

pieni jew penalitajiet ohra dwar xi kontravvenzjoni jew
nuqqas ta’ tharis ta’ mhux izjed minn multa ta’ erba’ mija
sitta u sittin elf euro (€466,000) jew prigunerija ghal
zmien mhux izjed minn erba’ snin, jew dik il-piena u
prigunerija flimkien;

penalitajiet amministrattivi oghla minn mija u hamsin
elf Euro (€150,000) u multi oghla minn erba’ mija sitta u
sittin elf euro (€466,000), meta jitqies hekk mehtieg jew
xieraq ghal kull kontravvenzjoni jew nuqqas ta’
harsien ta’ kull Direttiva tal-UE jew Regolament tal-
UE jew ta’ kull regolament maghmul taht dan I-
artikolu biex jittrasponi jew jaghti effett ghal kull
Direttiva tal-UE jew Regolament tal-UE.

(3) Regolamenti maghmulin taht dan Il-artikolu jistghu jkunu
jippreskrivu wkoll il-penalitajiet u multi kif hemm previst fis-


http://justiceservices.gov.mt/DownloadDocument.aspx?app=lom&itemid=8846&l=2
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subartikolu (2)(¢), ghal kull kontravvenzjoni ta’ xi dispozizzjoni tal-
Att jew xi kontravvenzjoni ta’ Regoli ta’ Swieq Finanzjarji, li
jittrasponu u, jew jimplimentaw xi Direttiva tal-UE jew Regolament

tal-UE.

4. (1)(a)Ebda persuna ma ghandha tipprovdi, jew turi li qed

()

(b)

(©)

(d)

(@)

(b)

tipprovdi servizzi ta’ suq regolat f’Malta jew minn
gewwa Malta kemm-il darba dik il-persuna ma
jkollhiex f’idejha awtorizzazzjoni.

Kull korp, inkorpat jew le, jista’ japplika lill-awtorita
kompetenti ghal awtorizzazzjoni taht din it-Taqsima
ta’ dan 1-Att biex jiddikjarah bhala suq regolat
awtorizzat ghall-finijiet ta’ dan 1-Att.

Suq regolat ghandu biss ikun awtorizzat meta I-
awtorita kompetenti tkun sodisfatta li kemm I-operatur
fis-suqg kemm is-sistemi tas-suq regolat ikunu
jikkonformaw mal-htigiet applikabbli stabbiliti f’dan
I-Att u f’kull regolament jew Regoli ta’ Swieq
Finanzjarji maghmulin tahtu.

Meta suq regolat ikun persuna legali u jkun maniggat
jew operat minn operatur fis-suq li ma jkunx is-suq
regolat innifsu, l-awtorita kompetenti ghandha
tistabbilixxi permezz ta’ Regoli ta’ Swieq Finanzjarji
kif 1-obbligi differenti imposti fuq l-operatur fis-suq
taht MiIFID ghandhom ikunu allokati bejn is-suq
regolat u l-operatur fis-suq.

L-operatur fis-suq tas-suq regolat ghandu jipprovdi
kull informazzjoni, li tkun mehtiega biex l-awtorita
kompetenti tkun tista’ tissodisfa ruhha li s-suq regolat
ikun stabbilixxa, fil-waqt tal-awtorizzazzjoni inizjali,
l-arrangamenti kollha mehtiega biex ikun jikkonforma
mal-obbligi li ghandu taht 1-Att jew regolamenti jew
Regoli ta’ Swieq Finanzjarji maghmulin tahtu.

L-applikazzjoni ghandha ssir b’dak il-mod li 1-awtorita

kompetenti tista’ tistabbilixxi bir-Regoli ta’ Swieq

Finanzjarji u maghha ghandu jintehmez:

(i) programm ta’ operazzjonijiet li jistabbilixxu fost
l-ohrajn it-tipi ta’ kummer¢ previst;

(i1) deskrizzjoni shiha tal-istruttura organizzattiva u
bye-laws proposti jew arrangamenti simili tal-
applikant;

(iii) informazzjoni dettaljata bhal ma hi mehtiega
mill-awtorita kompetenti dwar:

(a)il-persuni li effettivament imexxu n-negozju
u l-operazzjonijiet tas-suq regolat;

(b)dawk il-persuni li huma sidien tas-suq
regolat; u

(¢)l-operatur fis-suq; u

(iv) kull informazzjoni ohra mehtiega mill-awtorita
kompetenti.

(3) L-operatur fis-suq ghandu javza lill-awtorita kompetenti

Applikazzjoni ghal
awtorizzazzjoni.
Sostitwit:

XVII. 2002.114.
Emendat;

XX. 2007.14, 17;
XIX. 2010.18;
XX. 2013.26;
XXXI. 2017.18;
XLVI.2021.12;
LXX1.2021.7;
1X.2023.4.
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minnufih meta jsiru xi bidliet jew korrezzjonijiet fl-informazzjoni
provduta skont is-subartikolu (2):

Izda fil-kaz ta’ bidliet ghall-persuni li effettivament imexxu
n-negozju u l-operazzjonijiet tas-suq regolat ghandha tenhtieg 1-
awtorizzazzjoni moghtija bil-quddiem tal-awtorita kompetenti:

Izda wkoll meta jkun hemm ragunijiet oggettivi u
demonstrabbli biex jitqies li n-nomina jew l-elezzjoni ta’ uffi¢jal
tipprezenta jew tista’ tipprezenta theddida materjali ghall-
immaniggar sod u prudenti u ghall-operazzjoni tas-suq regolat, 1-
awtorita kompetenti ghandha tirrifjuta milli tapprova dik in-nomina
jew elezzjoni.

(4) Sabiex ikunu jistghu jitwettqu bl-ahjar mod id-
dispozizzjonijiet ta’ dan l-Att, l-awtorita kompetenti tista’, minn
zmien ghal zmien, tohrog u tippubblika Regoli ta’ Swieq
Finanzjarji li jkunu jorbtu lis-swieq regolati u lil ohrajn li jistghu
jigu specifikati fihom. Dawk ir-Regoli ta’ Swieq Finanzjarji jistghu
jistabbilixxu htigiet u kondizzjonijiet addizzjonali ghar-rigward ta’
attivitajiet ta’ swieq regolati u kwalunkwe persuni ohra i jistghu jigu
specifikati fihom, it-tmexxija tan-negozju taghhom, ir-relazzjonijiet
taghhom mal-klijenti, mal-partijiet pubbli¢i u dawk ohrajn, ir-
responsabbiltajiet taghhom lejn l-awtorita kompetenti, htigiet ta’
rappurtar, rizorsi finanzjarji, adegwatezza kapitali u htigiet relatati,
u kull haga ohra skont ma l-awtorita kompetenti tista’ tikkunsidra li
tkun adatta inkluzi -

(@) il-mod u I-forma li biha ghandha ssir applikazzjoni;

(b) il-partikolaritajiet u dawk il-hwejjeg l-ohra li
ghandhom jinghataw minn applikant;

(¢) dik l-informazzjoni l-ohra li l-awtorita kompetenti
tista’ b’mod ragonevoli tehtieg sabiex tiddeciedi 1-
applikazzjoni;

(d) kull haga ohra inc¢identali jew konnessa mal-hwejjeg
ta’ hawn fuq.

(5) L-informazzjoni 1li tista’ tehtieg 1-Awtorita dwar
applikazzjoni ghandha tinghata f’dik il-forma, u ghandha tigi
verifikata b’dak il-mod, li 1-awtorita kompetenti tista’ tordna.

(6) Jistghu jinhargu Regoli ta’ Swieq Finanzjarji differenti
mill-awtorita kompetenti taht is-subartikolu (4) dwar klassijiet jew
kategoriji differenti ta’ applikazzjonijiet.

(7) Fid-decizjoni ta’ applikazzjoni l-awtorita kompetenti tista’
tikkunsidra kull informazzjoni li jidhrilha li tkun rilevanti ghall-
applikazzjoni.

(8) L-awtorita kompetenti tista’, fuq applikazzjoni maghmula
taht is-subartikoli (1) u (2) u bla hsara ghar-Regoli ta’ Swieq
Finanzjarji mahruga taht is-subartikolu (4) taghmel jew tirrifjuta li
tohrog awtorizzazzjoni. Meta l-awtorita kompetenti tohrog
awtorizzazzjoni, l-operatur fis-suq ikun responsabbli li jizgura 1i d-
dispozizzjonijiet tal-Att, regolamenti u Regoli ta’ Swieq Finanzjarji
maghmulin tahthom u kull mizura ta’ implimentazzjoni mahruga
mill-Kummissjoni Ewropea skont is-setghat moghtijin lilha bil-
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MIFID, li jkunu applikabbli ghal swieq regolati, jitharsu.
(9) Awtorizzazzjoni ghandha turi d-data effettiva taghha.

(10) Meta l-awtorita kompetenti tirrifjuta applikazzjoni ghal
awtorizzazzjoni, din ghandha taghti lill-applikant avviz dwar dan
fejn taghti r-ragunijiet ghar-rifjut.

(11) (Imhassar bl-Att XLVI1.2021.12).

(12) Awtorizzazzjoni tista’, skont dawk ir-regolamenti li jistghu
jigu preskritti, tinbidel, tkun sospiza jew tigi revokata mill-awtorita
kompetenti.

4A. Minghajr pregudizzju ghad-dispozizzjonijiet relevanti tal-
MAR jew I-MAD, il-ligi pubblika li tirregola I-kummer¢ li jitmexxa
taht is-sistemi tas-suq regolat ghandha tkun dik ta’ Malta meta Malta
tkun 1-Istat Membru domestiku tas-suq regolat.

4B. (1) Persuni 1li jinsabu f’posizzjoni li jezercitaw,
direttament jew indirettament, influwenza sinifikanti fuq I-
immaniggar tas-suq regolat ghandhom ikunu adatti u idonei.

(2) Ebda persuna ma ghandha takkwista holding dirett jew
indirett f’suq regolat u, jew l-operatur fis-suq li jkun jirrapprezenta
ghaxra (10) fil-mija jew aktar mill-kapital azzjonarju mahrug minn
dak il-korp jew mid-drittijiet tal-votazzjoni li jappartjenu ghal dak
il-kapital azzjonarju jew li taghmilha haga possibbli li tigi
ezercitata influwenza sinifikanti fuq l-immaniggar tas-suq regolat
("partecipazzjoni azzjonarja kwalifikanti") jew li tizdied dik il-
partec¢ipazzjoni azzjonarja kwalifikanti biex hekk il-proporzjon tad-
drittijiet tal-votazzjoni jew tal-kapital azzjonarju mizmum minnha
fis-suq regolat jilhaq jew jec¢cedi I-ghoxrin (20) fil-mija, it-tlieta u
tletin (33) fil-mija jew il-hamsin (50) fil-mija kemm-il darba I-
awtorita kompetenti ma tkunx giet avzata b’dik l-intenzjoni minn
dik il-persuna jew mis-suq regolat rilevanti u l-awtorita kompetenti
tkun approvat l-akkwist ta’ jew iz-zjieda f’dik il-parte¢ipazzjoni
azzjonarja kwalifikanti.

(3) L-awtorita kompetenti ghandha tirrifjuta li tapprova kull
bidla fil-kontroll tal-interessi kif proposta mis-suq regolat u, jew I-
operatur fis-suq skont is-subartikolu (2) ta’ dan I-artikolu meta jkun
hemm ragunijiet oggettivi u demonstrabbli biex jitqies li dawn
jipprezentaw theddida ghall-immaniggar sod u prudenti ta’ dak is-
suq regolat.

(4) L-operatur fis-suq ta’ suq regolat ghandu:

(a) jipprovdi lill-awtorita kompetenti, u jaghmel pubblika,
informazzjoni li tkun tirrigwarda l-proprjeta tas-suq
regolat u, jew l-operatur fis-suq, u b’mod partikolari,
l-identitd u skala ta’ interessi ta’ dawk il-partijiet li
jkunu f’posizzjoni li jezercitaw influwenza sinifikanti
fuq l-amministrazzjoni;

(b) jinforma lill-awtorita kompetenti u jaghmel pubbliku,

kull trasferiment ta’ proprjeta li jaghti lok ghal bidla
fl-identita tal-persuni 1i jezercitaw influwenza

Ligi li tapplika
meta Malta tkun I-
Istat Membru
domestiku.
Mizjud:

XX. 2007.18.
Sostitwit:

XXXI. 2017.19.

Influwenza
sinifikanti fuq 1-
immaniggar ta’ suq
regolat.

Mizjud:

XX 2007.18.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014L0057&from=MT
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0596
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sinifikanti fuq l-operazzjoni tas-suq regolat.

Bye-laws ta’ suq 4C. (1) Swieq regolati ghandhom ikunu obbligati:

regolat u g L S
arrangamenti. (i) i jkollhom bye-laws ¢ari u trasparenti li jkunu
Mizjud: jirrigwardaw  l-ammissjoni  ta’  strumenti
XX. 2007.18. . C . . .
Emendat- finanzjarji fm-n.egozlar .11 ghandhom jizguraw li
XIX. 2016.6; kull strument finanzjarju mdahhal fin-negozjar
XXXI. 2017.20.

fis-suq regolat ikun jista’ jigi regolat b’mod
gust, ordinat u effi¢jenti u, li titoli trasferibbli
jkunu jistghu jigu negozjati liberament:

Izda fil-kaz ta’ derivattivi dawk il-htigiet
ghandhom ukoll jizguraw li d-disinn tal-kuntratt
derivattiv ikun jippermetti 1-fissazzjoni ta’ prezz
ordinat tad-derivattiv kif ukoll l-ezistenza ta’
kondizzjonijiet ta’ risoluzzjoni effettivi;

(ii)) 1li  jkollhom arrangamenti effettivi biex
jivverifikaw li 1-emittenti ta’ titoli trasferibbli li
jigu mdahhla fin-negozjar ikunu jikkonformaw
mal-obbligi taghhom taht il-Ligi tal-Unjoni ghar-
rigward ta’ obbligi ta’ zvelar inizjali, kontinwi
jew ad hoc;

(iii) 1i jistabbilixxu arrangamenti li jiffac¢ilitaw lill-
membri jew parte¢ipanti jiksbu access ghal
informazzjoni li tkun intghamlet pubblika taht il-
Ligi tal-Unjoni;

(iv) 1i jistabbilixxu l-arrangamenti mehtiega li
regolarment jirrevedu konformita mal-htigiet ta’
ammissjoni tal-istrumenti finanzjarji li huma
mdahhla fin-negozjar.

(2) Titolu trasferibbli li jkun gie mdahhal fin-negozjar f’suq
regolat jista’ jigi sussegwentement mdahhal fin-negozjar ta’ swieq
regolati ohra, ukoll minghajr il-kunsens tal-emittent u f’konformita
mad-dispozizzjonijiet rilevanti tad-Direttiva 2003/71/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Novembru, 2003 fuq il-
prospett li ghandu jigi pubblikat meta jigu offruti titoli lill-pubbliku
jew imdahhal fin-negozjar, u li jemendaw id-Direttiva 2001/34/KE
u kull mizura ta’ implimentazzjoni li tkun giet mahruga jew li tista’
tinhareg tahtha.

(3) L-emittent ghandu jigi informat mis-suq regolat bil-fatt i t-
titoli trasferibbli tieghu jkunu qeghdin jigu negozjati f’dak is-suq
regolat. L-emittent ma ghandu jkun soggett ghal ebda obbligazzjoni
biex jipprovdi l-informazzjoni mehtiega taht is-subartikolu (1)(ii)
direttament lil xi suq regolat li jkun ammetta t-titoli trasferibbli tal-
emittent fin-negozjar minghajr il-kunsens relattiv.

(4) F’konformita mad-dispozizzjonijiet ta’ dan Il-artikolu, is-
swieq regolati ghandhom ikunu wkoll jikkonformaw mad-
dispozizzjonijiet applikabbli tal-MiFIR.

Drittijiet ta’ 4D. Operatur tas-suq ghandu d-dritt li jezercita dawk id-
Operatur tas-sug. drittijiet li jikkorrispondu ghas-suq regolat li huwa jamministra bis-
Mizjud: .

XXXI. 2017.21. sahha tal-MiFID.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=DD:06:06:32003L0071:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/search.html?instInvStatus=ALL&or0=DN%3D32001l0034*,DN-old%3D32001l0034*&qid=1400230982452&DTC=false&DTS_DOM=ALL&type=advanced&lang=mt&SUBDOM_INIT=ALL_ALL&DTS_SUBDOM=ALL_ALL
http://eur-lex.europa.eu/search.html?instInvStatus=ALL&or0=DN%3D32003l0071*,DN-old%3D32003l0071*&qid=1400230912659&DTC=false&DTS_DOM=ALL&type=advanced&lang=mt&SUBDOM_INIT=ALL_ALL&DTS_SUBDOM=ALL_ALL
http://eur-lex.europa.eu/search.html?instInvStatus=ALL&or0=DN%3D32001l0034*,DN-old%3D32001l0034*&qid=1400230982452&DTC=false&DTS_DOM=ALL&type=advanced&lang=mt&SUBDOM_INIT=ALL_ALL&DTS_SUBDOM=ALL_ALL
http://eur-lex.europa.eu/search.html?instInvStatus=ALL&or0=DN%3D32001l0034*,DN-old%3D32001l0034*&qid=1400230982452&DTC=false&DTS_DOM=ALL&type=advanced&lang=mt&SUBDOM_INIT=ALL_ALL&DTS_SUBDOM=ALL_ALL
http://eur-lex.europa.eu/search.html?instInvStatus=ALL&or0=DN%3D32001l0034*,DN-old%3D32001l0034*&qid=1400230982452&DTC=false&DTS_DOM=ALL&type=advanced&lang=mt&SUBDOM_INIT=ALL_ALL&DTS_SUBDOM=ALL_ALL
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014R0600
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/ALL/?uri=CELEX:32014L0065
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4E. L-operaturi tas-suq m’ghandhomx jesegwixxu l-ordnijiet
tal-klijenti kontra l-kapital proprjetarju, jew jidhlu f’kummer¢
princ¢ipali mgabbel dwar kull suq regolat li dawn joperaw.

4F. (1) Suq regolat ghandu jistabbilixxi u jzomm fis-sehh ir-
reziljenza operazzjonali tieghu skont ir-rekwiziti stabbiliti fil-Kapitolu
IT tar-Regolament DORA sabiex jizgura li s-sistemi tan-negozju tieghu
huma reziljenti, ikollhom kapacita suffi¢jenti sabiex jittrattaw l-oghla
volumi ta’ ordnijiet u messaggi, li jkunu kapaci jizguraw kummer¢
ordnat taht kondizzjonijiet ta’ stress sever fuq is-suq, li jigu ttestjati
kompletament sabiex jigi zgurat li dawk il-kondizzjonijiet jintlahqu u
li jkunu soggetti ghal arrangamenti ta’ kontinwita effettiva tan-
negozju, inkluza politika u pjanijiet ghal kontinwita sabiex tigi zgurata
l-kontinwita tan-negozju fl-ICT u r-rispons u l-irkuprar tal-ICT
stabbiliti skont 1-Artikolu 11 tar-Regolament DORA, sabiex jizgura -
kontinwita fis-servizzi tieghu jekk ikun hemm xi nuqqas fis-sistemi
tan-negozju tieghu.

(2) Sugqregolat ghandu jkollu japplikaw:

(@) kull ftehim bil-miktub mad-ditti ta’ investiment kollha
li jimxu fuq strategija li tohloq is-suq f’suq regolat;

(b) skemi li jizguraw 1i ghadd bizzejjed ta’ ditti tal-
investiment jippartecipaw f’kull ftehim bhal dawk li
jehtiguhom jaghmlu kwotazzjonijiet sodi bi prezzijiet
kompetittivi bir-rizultat li jipprovdu likwidita fis-suq
fuq bazi regolari u prevedibbli, meta dik il-htiega tkun
adatta ghax-xorta u l-iskala tal-kummer¢ f’dak is-suq
regolat.

(3) I-ftehim bil-miktub imsemmi fis-subartikolu (2) ghandu
mill-inqas jispecifika:

(a) 1-obbligi ta’ ditta ta’ investiment fir-rigward tal-
provdiment ta’ likwidita u meta japplika kull obbligu
iehor li jirrizulta minn partecipazzjoni fl-iskema
msemmija fis-subartikolu (2)(b);

(b) kull in¢entiva f’dak li hu rohs jew xort’ohra offruti
mis-suq regolat lil ditta ta’ investiment biex tigi
provduta I-likwidita fis-suq fuq bazi regolari u
prevedibbli u, meta dan ikun japplika, kull dritt iehor li
jingabar li jkun favur id-ditta ta’ investiment bhala
rizultat tal-parte¢ipazzjoni fl-iskema msemmija fis-
subartikolu (2)(b).

(4) Suq regolat ghandu jissorvelja u jinforza konformita mid-
ditti ta’ investiment mal-htigiet ta’ kull ftehim bil-miktub li jkun
jorbot. Is-suq regolat ghandu jinforma lill-awtorita kompetenti
dwar il-kontenut tal-ftehim bil-miktub 1i jkun jorbot u ghandu,
meta hekk jintalab jaghmel, jipprovdi kull informazzjoni ulterjuri
mehtiega lill-awtorita kompetenti biex jippermetti lill-awtorita
kompetenti tissodisfa ruhha mill-konformita tas-suq regolat mas-
subartikolu (3) u ma’ dan is-subartikolu.

(5) Suq regolat ghandu jkollu japplikaw sistemi, proc¢eduri u

Limitazzjoni ghall-
operaturi tas-suq.
Mizjud:

XXXI. 2017.21.

Reziljenza fis-
sistema, salvaviti u
kummerc
elettroniku.
Mizjud:

XXXI. 2017.21.
Emendat:
X1.2025.8;
XXIX.2025.9.
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arrangamenti effettivi biex jirrifjutaw l-ordnijiet li jaqbzu 1-limiti
ta’ volum u prezz li jkunu stabbiliti minn qabel jew li jkunu zbaljati
b’mod l-aktar car.

(6) Suq regolat jista’ jwaqqaf temporanjament jew jirrestringi
I-kummerc¢ f’sitwazzjonijiet ta’ emergenza jew fl-eventwalita li
jkun hemm ¢aqliq sinifikanti fil-prezz fi strument finanzjarju f’tali
suq jew f’suq relatat matul perjodu qasir u, f’kazijiet e¢¢ezzjonali,
jista’ jikkancella, ivarja jew jikkoregi kwalunkwe operazzjoni:

Izda tali suq regolat ghandu jizgura illi l-parametri sabiex
jitwaqqaf jew jirrestringi I-kummer¢ ghandhom ikunu kalibrati kif
xieraq b’mod li jitqiesu l-likwidita ta’ klassijiet u subklassijiet
differenti ta’ attiv, ix-xorta tal-mudell tas-suq u t-tipi ta’ utenti u li jkun
bizzejjed sabiex jigi evitat tfixkil sinifikanti fil-mod ordinat kif isir il-
kummer¢.

(7) Suq regolat ghandu jirrapporta l-parametri biex jitwaqqaf
il-kummer¢ u kull tibdil materjal f’dawk il-parametri lill-awtorita
kompetenti b’mod konsistenti u komparabbli. L-awtorita
kompetenti ghandha mbaghad taghmel rapport dwar dan lill-
ESMA.

(8) Meta suq regolat li jkun wiched materjali f’dik 1i hi
likwidita f*dak l-istrument finanzjarju jwaqqaf il-kummer¢ tieghu,
f’xi Stat Membru jew Stat ZEE inkluza Malta, dak il-post tan-
negozju ghandu jkollu japplikaw is-sistemi u l-pro¢eduri mehtiega
sabiex jigi zgurat li jinnotifika lill-awtorita kompetenti jew lill-
awtoritajiet regolatorji Ewropej, kif jista’ jkun il-kaz, sabiex dawn
jikkordinaw twegiba f’suq mifrux u jiddeterminaw jekk ikunx
xieraq li jwaqqfu l-kummer¢ f’postijiet ohra fejn jigi kummercjat 1-
istrument finanzjarju sakemm ikompli jsir il-kummer¢ fis-suq
originali.

(8a) Suq regolat ghandu jizvela pubblikament fuq is-sit
elettroniku tieghu informazzjoni dwar i¢-¢irkostanzi li jwasslu
sabiex il-kummer¢ jitwaqqaf jew jigi ristrett u dwar il-principji
sabiex jigu stabbiliti l-parametri tekni¢i princ¢ipali uzati sabiex isir
dan.

(8b) Fejn suq regolat ma jwaqqafx jew ma jirrestringix il-kummer¢
kif imsemmi fis-subartikolu (6), minkejja I-fatt li ¢aqliq sinifikanti fil-
prezz fi strument finanzjarju jew strumenti finanzjarji relatati jkun
wassal ghal kondizzjonijiet dizordinati ta’ kummer¢ f’suq wiched jew
aktar, I-Awtorita tista’ tiehu mizuri xierqa sabiex terga’ tistabbilixxi 1-
funzjonament normali tas-swieq, inkluz li taghti tali direttivi kif
imsemmija fil-paragrafi (h) sa (k) tal-artikolu 15(2) tal-Att dwar

Kap. 370. Servizzi ta’ Investiment.



http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0084:0119:MT:PDF

https://legislation.mt/eli/cap/370/mlt

https://legislation.mt/eli/cap/370/mlt
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(9) Suq regolat ghandu jkollu fis-sehh sistemi, proceduri u
arrangamenti effettivi, inkluzi:

(@) dawk is-sistemi li jehtiegu lil membri jew parte¢ipanti
li jwettqu ttestjar xieraq ta’ algoritmi u li jipprovdu
ambjent 1i jiffacilita tali testijiet, skont ir-rekwiziti
stabbiliti fil-Kapitoli II u IV tar-Regolament DORA
sabiex:

(1)  jizgura li sistemi kummercjali algoritmi¢i ma
jistghux joholqu jew jikkontribwixxu ghal
kondizzjonijiet dizordinati tan-negozju fis-suq; u

(il)) jamministraw kondizzjonijiet dizordinati tal-
kummer¢ 1li  gejjin minn dawk is-sistemi
algoritmici tan-negozju; u

(b) sistemi sabiex jillimitaw il-proporzjon ta’ ordnijiet
mhux ezegwiti ghal tranzazzjonijiet 1i jistghu
jiddahhlu fis-sistema minn membru jew partec¢ipant
sabiex:

(1)  ikun jista’ jigi mnaqqas il-fluss ta’ ordnijiet
jekk ikun hemm riskju li tkun tista’ tintlahaq il-
kapacita tas-sistema tieghu; u

(i)  jigi limitat u infurzat id-daqs minimu li bih jista’
jigi ezegwit fis-suq.

(10) Suq regolat li jippermetti ac¢ess elettroniku dirett ghandu
jkollu japplikaw sistemi ta’ proceduri u arrangamenti effettivi biex
jizguraw li I-membri jew il-partecipanti jkunu permessi biss li
jipprovdu dawk is-servizzi jekk dawn ikunu ditti ta’ investiment
awtorizzati taht il-MiFID jew istituzzjonijiet tal-kreditu awtorizzati
taht is-CRD, li jigu stabbiliti kriterji adatti u applikati fir-rigward
tal-idoneita ta’ persuni li jista’ jigi provdut lilhom acc¢ess bhal dak
u li I-membru jew parte¢ipant izomm ruhu responsabbli ghall-
ordnijiet u kull kummer¢ esegwit bl-uzu ta’ dak is-servizz fir-
rigward tal-htigiet tal-MiFID.

(11) Suq regolat ghandu wkoll jistabbilixxi standards adatti
dwar kontrolli tar-riskju u limiti dwar il-kummer¢ permezz ta’ dak
l-a¢cess u jkun kapaci li jiddistingwi u, jekk ikun mehtieg, iwaqqaf
l-ordnijiet jew il-kummer¢ minn persuna bl-uzu ta’ access
elettroniku dirett separatament minn ordnijiet ohra jew kummer¢
iehor mill-membru jew mill-partec¢ipant.

(12) Suq regolat ghandu jkollu arrangamenti japplikaw biex
jissospendi jew itemm il-provdiment ta’ access elettroniku dirett
minn membru jew partecipant lil klijent fil-kaz ta’ nuqqas ta’
konformita mas-subartikoli (10) u (11).

(13) Suq regolat ghandu jizgura li r-regoli tieghu dwar servizzi
ko-lokazzjoni jkunu trasparenti, gusti u mhux diskriminatorji.

(14) Suq regolat ghandu jizgura li l-istrutturi dwar drittijiet li
lilu jithallsu li jinkludu drittijiet ghall-ezekuzzjoni, drittijiet
ancillari u kull rohs ikunu trasparenti, gusti u mhux diskriminatorji


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32013L0036&from=IT
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/ALL/?uri=CELEX:32014L0065
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/ALL/?uri=CELEX:32014L0065
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L-inqas zidiet li
bihom jista’ joghla
l-prezz.

Mizjud:

XXXI. 2017.21.
Emendat:
XXIX.2025.10.

u li dawn ma jkunu joholqu ebda inc¢entivi li jqieghdu,
jimmodifikaw jew jikkanc¢ellaw ordnijiet jew li jwettqu
operazzjonijiet b’tali mod li dawn ikunu jikkontribwixxu ghal
kondizzjonijiet ta’ kummer¢ dizordinati jew abbuz tas-suq. B’mod
partikolari, suq regolat ghandu jimponi obbligi ta’ ghemil tas-suq
f’ishma individwali jew f’basket adatt ta’ ishma fi skambju ghal xi
rohs li jinghata.

(15) Suq regolat ghandu jithalla jaggusta d-drittijiet tieghu ghal
ordnijiet imhassra skont it-tul ta’ Zzmien li ghalih I-ordni kien
mizmum u biex jikkalibra d-drittijiet ghal kull strument finanzjarju
li dawn ikunu japplikaw ghalih.

(16) Suq regolat jista’ jithalla jimponi dritt oghla ghat-tqeghid
ta’ ordni 1i tigi sussegwentement imhassra minn ordni li tigi
esegwita u li jimponi hlas oghla fuq partecipanti li jqieghdu
proporzjon gholi ta’ ordnijiet imhassra minn ordnijiet esegwiti u
fuq dawk li joperaw teknika kummercjali algoritmika bi frekwenza
gholja sabiex jirriflettu 1-piz addizzjonali fuq il-kapacita tas-
sistema.

(17) Suq regolat ghandu jkun kapaci jidentifika, billi dawn jigu
hekk indikati lilu mill-membri jew parte¢ipanti, ordnijiet iggenerati
mill-kummere¢ algoritmiku, l-algoritmi differenti uzati ghall-
holqgien ta’ ordnijiet u l-persuni rilevanti li jibdew dawk l-ordnijiet.
Dik 1-informazzjoni ghandha tkun disponibbli lill-awtorita
kompetenti u lill-awtoritajiet regolatorji Ewropej malli din tintalab.

(18) Fuq talba mill-awtorita kompetenti, suq regolat ghandu
jaghmel disponibbli lill-awtorita, data 1i jkollha x’tagsam mar-
registru tal-ordni jew jaghti lill-awtorita kompetenti access ghar-
registru tal-ordnijiet sabiex hekk ikun kapaci jissorvelja 1-
kummer¢.

4G. (1) Is-swieq regolati ghandhom jadottaw l-inqas zieda li
biha jistghu joghlew ir-regimi fil-prezz fl-ishma, ircevuti
depozitarji, fondi negozjati bil-kambju, ¢ertifikati u strumenti
finanzjarji ohra bhal dawk u f’kull strument finanzjarju iehor li
dwarhom jigu zviluppati standards teknici regolatorji mill-ESMA:

1zda 1-applikazzjoni ta’ fluttwazzjoni minima fil-prezzijiet ma
ghandhiex twaqqaf lis-swieq regolati milli jgabblu ordnijiet fuq skala
kbira f’nofs il-process skont il-prezzijiet attwali tat-talba u tal-offerta.

(2) L-inqas zieda li biha jistghu joghlew ir-regimi fil-prezz
imsemmija fis-subartikolu (1) ghandha:

(a) tkun ikkalibrata biex tirrifletti 1-profil tal-likwidita tal-
istrument finanzjarju fis-swieq differenti u d-
differenzjali medja bejn flus u t-talba, filwagqt li titqies
ix-xewqa li jigu permessi prezzijiet ragonevolment
stabbli minghajr ebda limitazzjoni mhux dovuta ghal
restringiment ulterjuri ta’ kull firxa;

(b) tadatta l-inqas zieda li biha jista’ joghla l-prezz ghal
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kull strument finanzjarju kif jixraq.

b}

(3) Firrigward ta’ ishma b’Numru Internazzjonali ghall-
Identifikazzjoni tat-Titoli (ISIN) mahrug barra miz-Zona Ekonomika
Ewropea (ZEE), jew ishma li jkollhom ISIN taz-ZEE u li huma
nnegozjati f’¢entru ta’ pajjiz terz fil-munita lokali jew f’munita mhux
taz-ZEE, kif imsemmi fil-punt (a) tal-Artikolu 23(1) tal-MiFIR li
ghalihom i¢-¢entru li huwa l-aktar suq rilevanti f’termini ta’ likwidita
jkun f’pajjiz terz, swieq regolati jistghu jipprovdu ghall-istess
fluttwazzjoni minima fil-prezzijiet li tkun tapplika f’dak i¢c-¢entru.

4H. Imhassar bl-Att XXIX.2025.11.

5. (1) L-awtorita kompetenti tista’ tohrog Regoli ta’ Swieq
Finanzjarji li jehtiegu suq regolat li jaghtiha -

(@) avviz ta’ dawk il-grajjiet dwar dak is-suq regolat kif
jista’ jigi specifikat mill-awtorita kompetenti; u

(b) dik l-informazzjoni dwar dawk il-grajjiet kif jista jigi
specifikat mill-awtorita kompetenti;

(¢) dik l-informazzjoni l-ohra dwar is-suq regolat, f’dawk
iz-zminijiet u dwar dak il-perijjodu kif jista’ jigi
specifikat mill-awtorita kompetenti.

(2) Regoli ta’ Swieq Finanzjarji mahrugin mill-awtorita
kompetenti jistghu jkunu jehtiegu li tinghata informazzjoni f’xi
forma specifika u li din tigi verifikata b’xi mod specifiku u kull
informazzjoni li tkun hekk mehtiega ghandha tinghata malajr kemm
jista’ jkun.

6. (1) L-awtorita kompetenti tista’ tordna li xi Regola ta’
Swieq Finanzjarji mahruga taht 1-artikolu 5 ma ghandhomx
japplikaw dwar xi suq regolat jew li japplikaw ghal dak is-suq
regolat b’dawk il-modifiki li jistghu jkunu specifikati fir-Regola ta’
Suq Finanzjarju, jekk tkun sodisfatt li -

(a) it-tharis mis-suq regolat tar-Regoli ta’ Swieq
Finanzjarji, jew tar-Regoli ta’ Swieq Finanzjarji mhux
modifikati, ikun ta’ piz bla bzonn jew ma jilhagx I-
ghan 1i ghalih ikunu saru r-Regoli ta’ Swieq
Finanzjarji; u
(b) in-nuqqas ta’ tharis jew modifikazzjoni tar-Regoli ta’
Suq Finanzjarju kif imsemmi qabel ma jkunx jirrizulta
f’riskju zejjed lil persuni li l-interessi taghhom dawk
ir-Regoli ta” Swieq Finanzjarji huma mahsuba li
jipprotegu.
(2) Regola ta’ Suq Finanzjarju mahruga mill-awtorita
kompetenti taht is-subartikolu (1) tista’ tkun suggetta ghal dawk il-
kondizzjonijiet li l-awtorita kompetenti jidhirlha xierqa.

Sinkronizzar ta’
arloggi
kummercjali.
Mizjud:

XXXI. 2017.21.

Regoli ta’ Swieq
Finanzjarji.
Sostitwit:

XVII. 2002.114.
Emendat:

XX. 2007.14, 19.

Regoli ta’ Swieq
Finanzjarji ma
japplikawx jekk
ikunu modifikati.
Sostitwit:

XVII. 2002.114.
Emendat:

XX. 2007.14, 20.
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Sorveljanza.
Sostitwit:

XVII 2002.114.
Emendat:

XX 2007.14, 21;
XIX. 2016.7;
XLVI2021.13.

Revoka ta’
awtorizzazzjoni.
Sostitwit:

XVIIL 2002.114.
Emendat:

XX 2007.14, 22;
XX 2013.27;
XXXI. 2017.22.

Avviz ta’ direttiva
jew revoka.
Sostitwit:

XVIIL 2002.114.
Emendat:

XX. 2007.14;
LXX1.2021.8.

7. (Imhassar bl-Att XLVI1.2021.13)

8. (1) Awtorizzazzjoni tista’ tigi revokata b’ordni maghmul
mill-awtorita kompetenti fuq it-talba, jew bil-kunsens tas-suq
regolat jew xort’ohra kif provdut f’dan 1-Att.

(2) Jekk ikun jidher lill-awtorita kompetenti li suq regolat -

(a@) ikun ged jonqos, jew ikun naqas, li jissodisfa l-htigiet
ghal awtorizzazzjoni taht dan I-Att, jew

(b) ikun ged jonqos jew ikun naqas li jhares xi obbligu
iehor impost fuqu b’dan 1-Att jew tahtu, jew

(¢) ma jkunx qieghed juza l-awtorizzazzjoni fi Zmien
tnax-il xahar,  jirrinunzja  espressament  I-
awtorizzazzjoni jew ma jkunx opera matul is-sitt xhur
ta’ qabel; jew

(d) ikun kiseb l-awtorizzazzjoni billi ghamel
dikjarazzjonijiet foloz jew b’xi mezz iehor irregolari;
jew

(e) ma jibgax aktar jikkonforma ruhu mal-kondizzjonijiet
li -awtorizzazzjoni tkun inghatat tahthom, jew

(f) ikun serjament u  sistematikament kiser id-
dispozizzjonijiet adottati bis-sahha tal-MiFID jew il-
MiFIR,

tista’ taghmel ordni li jirrevoka l-ordni ta’ awtorizzazzjoni ghal dak
il-korp ukoll jekk dak il-korp ma jixtieqx jew ma jaghtix il-kunsens
tieghu ghar-revoka tal-awtorizzazzjoni.

(3) Ordni taht is-subartikoli (1) u (2) 1li jirrevoka
awtorizzazzjoni, hawnhekk izjed ’il quddiem imsejjah "ordni ta’
revoka" ghandu jispecifika d-data li fiha ghandu jibda jsehh.

(4) Ordni ta’ revoka jista’ jkun fih dawk id-dispozizzjonijiet
tranzitorji, kif 1-awtorita kompetenti jidhrilha mehtiega jew
spedjenti.

(5) L-awtorita kompetenti ghandha tavza lill-ESMA b’kull ordni
li jirrevoka.

9. (1) Qabel ma tohrog direttiva taht l-artikolu 39K, jew
qabel ma’ taghmel ordni ta’ revoka taht l-artikolu 8(2), l-awtorita
kompetenti ghandha -

(a) taghti avviz bil-miktub tal-hsieb taghha 1i hekk
taghmel lis-suq regolat kon¢ernat; u
(b) tiechu dawk il-passi 1i jidhrilha ragonevolment

prattikabbli biex iggib l-avviz ghall-attenzjoni ta’ kull
persuna ohra li, fil-fehma taghha, x’aktarx tkun
milquta bih.

(2) Avviz taht is-subartikolu (1) ghandu -


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014R0600
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0084:0119:MT:PDF
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(a) jaghti r-ragunijiet ghaliex l-awtorita kompetenti tkun
bi hsiebha tohrog id-direttiva jew taghmel l-ordni ta’
revoka; u

(b) jigbed l-attenzjoni ghad-dritt li jsiru dikjarazzjonijiet
moghtija bis-subartikolu (3).

(3) Qabel it-tmiem tal-perijodu ghall-ghemil ta’
dikjarazzjonijiet -
(@) suqregolat; u

(b) kull persuna ohra li x’aktarx tkun milquta bl-ordni ta’
revoka propost u notifikata skont is-subartikolu (1)(b),

tista’ taghmel dikjarazzjonijiet lill-awtorita kompetenti.
(4) Iz-zmien ghall-eghmil ta’ dikjarazzjonijiet huwa -
(a) xahrejn i jibdew -
(i) mid-data li fiha l-avviz ikun gie notifikat lis-suq
regolat fil-kaz tas-suq regolat; jew
(ii)) mid-data li fiha l-avviz ikun ingieb ghall-
attenzjoni ta’ kull persuni ohra notifikati skont
is-subartikolu (1)(b) fil-kaz ta’ dawk il-persuni
l-ohra;
(b) dak iz-zmien itwal imsemmi fl-avviz kif l-awtorita
kompetenti jidhrilha xieraq li taghti fil-kaz partikolari.

(5) Fid-decizjoni jekk tohrogx direttiva jew taghmilx ordni ta’
revoka, l-awtorita kompetenti ghandha tikkonsidra kull
dikjarazzjoni maghmula skont is-subartikolu (3).

(6) Jekk l-awtorita kompetenti tiddeciedi li tohrog id-direttiva
proposta jew li taghmel 1-ordni ta’ revoka propost, din ghandha:

(@) taghti lis-suq regolat avviz bil-miktub tad-dec¢izjoni
taghha; u

(b) meta tiddeciedi li tohrog id-direttiva jew li taghmel 1-
ordni, tiechu dawk il-passi li jidhrilha ragonevolment
prattikabbli biex iggib id-decizjoni taghha ghall-
attenzjoni ta’ kull persuna ohra li, fil-fehma tal-
awtorita kompetenti, x’aktarx ikunu milquta biha.

10.  Suq regolat li jkun bi hsiebu jiechu xi wahda mill-azzjonijiet Notifikazzjoni ta’
li gejjin ghandu jinnotifika lill-awtorita kompetenti bil-miktub u  2zzjoni mahsuba.

. S . . Sostitwit:
jkun mehtieg il-kunsens tal-awtorita kompetenti qabel ma suq XVIL 2002.114.
regolat ikun legittimament jista’: Emendat:

XX 2007.14, 23.

(a) jibdel jew jirrevoka il-bye-laws tieghu; jew

(b) jaghmel jew johrog bye-laws godda; jew

(¢) jaghmel tibdil fl-arrangamenti ghall-provvista ta’
servizzi ta’ clearing dwar operazzjonijiet li jsiru fis-
suq regolat koncernat jew fil-kriterji li japplika meta
jiddeciedi biex jipprovdi servizzi ta’ clearing.
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Clearing u
konkluzjoni ta’
operazzjonijiet.
Mizjud:

XX. 2007.24.
Emendat:
XXXI. 2017.23.

L-awtorita
kompetenti
ghandha thejji lista
meta tkun Stat
Membru
domestiku ta’ suq
regolat.

Mizjud:

XX. 2013.28.
Sostitwit:

XXXI. 2017.24.

Sostitwita:
XLVI2021.14

I1-funzjonijiet u s-
setghat tal-
awtorita
kompetenti.
Sostitwit:

XVIIL 2002.114.
Emendat:

V. 2005.30;

XX 2007.25, 27;
XIX. 2010.19;
XX 2013.29;
Sostitwit;
XLVI.2021.15.
Emendat:
X1.2025.9;
XXIX.2025.12.

10A. Is-swieq regolati ghandhom joffru lill-membri jew lill-
partecipanti kollha taghhom id-dritt li jaghzlu s-sistemi ghall-
clearing u konkluzjoni ta’ operazzjonijiet ta’ strumenti finanzjarji
adoperati f’dak is-suq regolat bla hsara ghal:

(a) dawk il-konnessjonijiet u arrangamenti bejn is-sistema
ta’ clearing u konkluzjoni maghzula u kull sistema jew
facilita ohra li tista’ tkun mehtiega biex tizgura I-
konkluzjoni effi¢jenti u ekonomika tal-operazzjoni in
kwistjoni; u

(b) ftehim mill-awtorita kompetenti responsabbli ghas-
sorveljanza tas-suq regolat li 1-kondizzjonijiet teknici
ghall-clearing u konkluzjoni ta’ operazzjonijiet
maghmulin fis-suq regolat permezz ta’ sistema ta’
clearing u konkluzjoni li ma tkunx dik maghzula mis-
suq regolat ikunu tali li jippermettu l-funzjonament bla

10B. (1) L-awtorita kompetenti ghandha thejji lista tas-
swieq regolati registrati f’Malta u ghandha tghaddi dik il-lista lil Stati
Membri ohra, I-Istati ZEE u ESMA. Ghandha tinghata
komunikazzjoni bhal dik dwar kull tibdil f’dik il-lista.

(2) L-operaturi tas-suq ghandhom jikkomunikaw, fuq bazi
regolari, il-lista tal-membri jew partecipanti tas-suq regolat lill-
awtorita kompetenti tas-suq regolat.

TAQSIMA III

Prospett, Elenku u Negozjar

11. (1) Minghajr pregudizzju ghal kull setgha jew funzjoni
ohra lilha moghtija b’dan 1-Att jew b’kull ligi ohra, l-awtorita
kompetenti ghandu jkollha wkoll il-funzjoni li:

(a) tapprova, jew xort’ohra, il-prospett ta’ kull offerta ta’
titoli lill-pubbliku f’Malta;

(b) tapprova, jew xort’ohra, l-ammissibilita ta’ titoli lil
suq regolat lokali;

(ba) tapprova, jew tichad, ir-registrazzjoni ta’ sponsor, kif
jista’ jigi preskritt;

(¢) taghmel Regoli tas-Swieq Kapitali ghall-ahjar
implimentazzjoni u ghall-finijiet ta’ din it-Tagsima;

(d) tizgura l-konformita minn emittenti ta’ titoli tar-
rekwiziti  jew  il-kundizzjonijiet stipulati  fir-
Regolament tal-Prospett, fid-Direttivi, f’dan 1-Att u fi
kwalunkwe regolamenti u Regoli tas-Swieq Kapitali
mahruga tahthom;

(da) tezamina jekk, u tizgura li, l-informazzjoni regolata ta’
emittent tkun konformi mar-rekwiziti stabbiliti fir-Regoli
tas-Swieq Kapitali;


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0084:0119:MT:PDF
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R1129&from=MT

SWIEQ FINANZJARJI [KAP. 345.

27

(db) tizgura konformita minn konsulent delegat mar-rekwiziti

(©

()

()

ta’ trasparenza kif stabbiliti fir-Regoli tas-Swieq
Kapitali;

tissorvelja l-izvelar f'waqtu ta’ informazzjoni mill-
emittenti jew minn kull persuna ohra soggetta ghar-
Regoli tas-Swieq Kapitali bil-ghan li tizgura access
effettiv. u ugwali lill-pubbliku f’Malta u fl-Istati
Membri kollha jew fl-Istati taz-ZEE meta t-titoli jigu
mdahhla ghan-negozjar f’suq regolat lokali;

tagixxi bhala l-awtorita kompetenti mahtura f’Malta
ghall-finijiet tal-implimentazzjoni tad-
dispozizzjonijiet rilevanti tar-Regolament tal-Prospett
u tad-Direttivi, tizgura li d-dispozizzjonijiet adottati
skont id-Direttivi jigu applikati u tohrog Regoli tas-
Swieq Kapitali insegwitu tar-responsabbilita taghha
taht xi dispozizzjoni ta’ kwalunkwe Direttiva, u dawk
ir-regoli ghandhom ikunu jorbtu lill-emittenti, lill-
azzjonisti u lil kull persuna ohra li tista’ tkun indikata
f'tali Regoli:

Izda, fir-rigward  tad-Direttiva  tal-Verifiki
Statutorji, dan il-paragrafu ghandu japplika biss safejn
tali Direttiva tkun tapplika ghall-emittenti;

tikkoopera mal-ESMA ghall-finijiet tar-Regolament
tal-Prospett, tad-Direttivi jew ta’ kull ligi ohra
applikabbli, u kif mehtieg minnhom.

(2)  Minghajr pregudizzju ghal kull setgha ohra regolatorja u
investigattiva lilha moghtija b’dan 1-Att jew b’kull ligi ohra, I-awtorita
kompetenti ghandu jkollha dawn is-setghat 1i gejjin:

(a)

(b)

(©)
(d)

tehtieg lil xi persuna tipprovdi informazzjoni
supplimentari fi prospett jew permezz ta’ kull mezz
iehor li jista’ jigi spec¢ifikat mill-awtorita kompetenti,
meta dan ikun mehtieg ghall-protezzjoni tal-investitur;
tipprojbixxi jew tissospendi reklami jew tehtieg lil xi
persuna ittemm jew tissospendi reklami ghal zmien
mhux izjed minn ghaxart (10) ijiem tax-xoghol
konsekuttivi, f’kull okkazjoni wahda, meta jkun hemm
ragunijiet validi ta’ suspett li r-Regolament tal-
Prospett, dan 1-Att jew kull regolamenti jew Regoli
tas-Swieq Kapitali mahruga tahthom ikunu gew
miksura f’suq regolat lokali;

tippubblika I-fatt 1i persuna tkun qieghda tonqos li
tikkonforma mal-obbligi taghha;

tissospendi l-iskrutinju ta’ prospett li jkun gie
pprezentat quddiemha ghall-approvazzjoni taghha jew
tissospendi jew tirrestringi xi offerta ta’ titoli lill-
pubbliku jew dhul fl-elenku u, jew in-negozju f’suq
regolat lokali meta l-awtorita kompetenti tkun qeghda
taghmel uzu mis-setgha li timponi xi projbizzjoni jew
restrizzjoni, sa meta dik il-projbizzjoni jew ir-
restrizzjoni jkunu intemmu;
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(©

()

(2)

(h)

(1)

()

tichad l-approvazzjoni ta’ xi prospett abbozzat minn xi
persuna ghal zmien mhux izjed minn hames (5) snin,
fil-kaz fejn persuna tkun ripetutament u severament
kisret ir-Regolament tal-Prospett, dan 1-Att jew kull
regolamenti jew Regoli tas-Swieq Kapitali mahruga
tahthom;

tizvela, jew tehtieg lil xi persuna tizvela, kull
informazzjoni materjali 1i jista’ jkollha effett fuq il-
valutazzjoni tal-titoli  offruti  lill-pubbliku jew
imdahhla ghan-negozjar f’suq regolat lokali sabiex tigi
zgurata l-protezzjoni tal-investitur jew l-operat bla
xkiel u l-integrita tas-suq;

tissospendi jew tehtieg lis-suq regolat awtorizzat
rilevanti jissospendi l-istrumenti finanzjarji fl-elenku
min-negozjar f’suq regolat awtorizzat meta din tqis li
l-qaghda tal-emittenti tkun tali 1i n-negozjar jkun ta’
detriment ghall-interessi tal-investituri;

taghmel spezzjonijiet fuq il-post jew
investigazzjonijiet f’siti li ma jkunux ir-residenzi
biex ikollha access ghal dokumenti u informazzjoni
ohra fi kwalunkwe forma:

(i) meta jkun hemm suspett ragonevoli li xi
dokumenti u informazzjoni ohra li jkollhom
x’jagsmu mal-ambitu tal-ispezzjoni jew 1-
investigazzjoni jistghu jkunu rilevanti biex issir
prova tal-ksur tar-Regolament tal-Prospett, ta’
dan 1-Att jew ta’ kull regolamenti jew Regoli
tas-Swieq Kapitali mahruga tahthom; u, jew

(ii) ghall-fini li jigi zgurat it-tharis tal-emittent ma’
obbligi kontinwattivi skont ir-Regolament tal-
Prospett, dan 1-Att jew kull regolamenti jew
Regoli tas-Swieq Kapitali mahrugin tahthom,;

titlob li emittent jerga’ johrog mill-gdid informazzjoni
regolata, sabiex johrog nota korrettiva u, jew biex
jirrifletti korrezzjoni f’kull informazzjoni korrettiva
futura;

thassar jew tissospendi r-registrazzjoni ta’ sponsor
f’dawk i¢-¢irkostanzi kif jistghu jigu preskritti.

Aktar funzjonijiet 11A. (Imhassar bl-Att XIX. 2016.8).

tal-Awtorita dwar
1-Elenku.
Mizjud:

XIX. 2010.20.
Emendat:

X 2011.15.

Kap. 370.
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12.(1) Sakemm ma jkunx provdut xort’ohra f’dan I-Att jew fid-
dispozizzjonijiet ta’ kwalunkwe ligi ohra applikabbli, l-ebda titolu ma
ghandu:

(a) jigi offrut lill-pubbliku f’Malta sakemm u safejn ma
jigix approvat prospett mill-awtorita kompetenti; u

(b) jkun eligibbli ghall-ammissibilita ghall-elenku u ghan-
negozjar f’suq regolat lokali sakemm u safejn I-
awtorita kompetenti ma tkunx approvat l-ammissibilita
fl-elenku ta’ dawk it-titoli.

(2)  Imhassar bl-Att X1.2025.10.

(3)  Suq regolat lokali jista’ jdahhal ghall-elenku u ghan-
negozjar fl-elenku li jkun rikonoxxut, dawk it-titoli 1i jistghu jitqiesu
adatti u li:

(a) ma jaqghux taht xi deskrizzjoni jew kategorija
specifikata fi kwalunkwe regolamenti maghmula skont 1-
artikolu 14A bhala mhux ammissibbli fl-elenku f’xi
suq regolat lokali; u

(b) jkunu gew awtorizzati bhala ammissibbli fl-elenku
mill-awtorita kompetenti.

12A. (1) Minghajr  pregudizzju ghall-artikolu 4  tar-
Regolament tal-Prospett, id-dispozizzjonijiet tar-Regolament tal-
Prospett, dan I-Att u kwalunkwe regolamenti jew Regoli tas-Swieq
Kapitali mahruga tahthom ma ghandhomx japplikaw ghal offerta ta’
titoli lill-pubbliku b'korrispettiv totali fl-Unjoni Ewropea u fiz-ZEE ta’
inqas minn miljun euro (€1,000,000), li ghandu jigi kkalkulat tul
perjodu ta’ tnax-il (12) xahar.

(2)  Minghajr pregudizzju ghas-subartikolu (1), kif ukoll I-
Artikoli 1(4) u 4 tar-Regolament tal-Prospett, offerti ta’ titoli lill-
pubbliku ghandhom ikunu ezenti mill-obbligu ta’ pubblikazzjoni ta’
prospett skont 1-Artikolu 3(1) tar-Regolament tal-Prospett kemm-il
darba:

(a) dawk l-offerti ma humiex soggetti ghall-ghoti ta’ avviz
skont 1-Artikolu 25 tar-Regolament tal-Prospett; u

l-ammont totali ta’ kull offerta bhal dik fl-Unjoni
Ewropea u fiz-ZEE jkun ingas minn somma monetarja
kalkolata tul perjodu ta’ tnax-il (12) xahar li ma
ghandux jec¢¢edi hames miljun (€5,000,000) euro.

(b)

12B. (1) Kwalunkwe persuna li tkun bihsiebha tagixxi bhala
sponsor f’Malta, jew li tipprezenta ruhha li tagixxi bhala tali,
ghandha tapplika mal-awtorita kompetenti ghal registrazzjoni
sabiex taghmel dan. Ghaldagstant, I-ebda persuna ma ghandha
tipprovdi, jew tipprezenta ruhha bhala li tipprovdi s-servizzi ta’
sponsor f’Malta sakemm ma tkunx debitament registrata mal-
awtorita kompetenti skont dan 1-Att bil-mod preskritt u kif jista’
jigi provdut fir-Regoli dwar Swieq Kapitali.

Ammissibbilta
ghall-Elenku.
Sostitwit:

XVIIL 2002.114.
Emendat:

V. 2005.30;
XX. 2007.14, 26.
Sostitwit:
XLVI.2021.17.
Emendat:
X1.2025.10.

L-ezenzjonijiet.
Mizjud:
XLVI2021.17.

Registrazzjoni ta’
sponsors u
dispozizzjoni
tranzitorija.
Mizjud:
X1.2025.11.
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Setgha tal-awtorita
kompetenti li
tirregistra jew
tichad
applikazzjoni ghal
registrazzjoni ta’
Sponsor.

Mizjud:
X1.2025.11.

(2) Applikazzjoni ghal registrazzjoni bhala sponsor ghandha
ssir mal-awtorita kompetenti bil-mod preskritt u kif jista’ jigi
provdut fir-Regoli dwar Swieq Kapitali.

(3) Kwalunkwe persuna li, fid-data tal-bidu fis-sehh ta’ dan I-
artikolu, tkun diga qieghda tipprovdi jew tipprezenta ruhha bhala li
tipprovdi s-servizzi ta’ sponsor, tista’ tkompli toffri dawk is-
servizzi ghal ghaxar (10) xhur biss minn tali data tal-bidu fis-sehh
ta’ dan l-artikolu, jekk tkun tissodisfa z-zewg (2) kundizzjonijiet li
gejjin:

(a) jekk tkun issottomettiet mal-awtorita kompetenti
applikazzjoni ghal registrazzjoni debitament kompluta
skont id-dispozizzjonijiet ta’ dan l-artikolu u kwalunkwe
regolamenti u regoli mahruga taht 1-Att, sa mhux aktar tard
minn xahrejn (2) mill-imsemmija data ta’ bidu fis-sehh ta’
dan l-artikolu; u

(b) jekk tkun giet registrata mill-awtorita kompetenti gabel ma
jiskadu l-imsemmija ghaxar (10) xhur mid-data ta’ tali
bidu fis-sehh:

Izda l-awtorita kompetenti ghandha jew tirregistra tali
persuna li tkun applikat ghar-registrazzjoni jew inkella tichad I-
applikazzjoni ghar-registrazzjoni maghmula skont dan is-
subartikolu, qabel 1-iskadenza ta’ tali ghaxar (10) xhur galadarba 1-
applikazzjoni debitament kompluta tkun giet sottomessa lill-
awtorita kompetenti skont id-dispozizzjonijiet ta’ dan 1-Att u
kwalunkwe regolamenti maghmula u regoli mahruga taht 1-Att.
"Applikazzjoni debitament kompluta" ghandha tinkludi kwalunkwe
informazzjoni jew dokumentazzjoni nieqsa jew addizzjonali li
tista’ tigi mitluba sussegwentement mill-awtorita kompetenti. Ir-
registrazzjoni jew i¢-cahda, skont il-kaz, ghandha ssir mill-awtorita
kompetenti skont id-dispozizzjonijiet ta’ dan 1-Att u kwalunkwe
regolamenti maghmula jew regoli mahruga tahtu.

12C. (1) L-awtorita kompetenti tista’ tirregistra jew tichad
applikazzjoni ghal registrazzjoni maghmula skont I-artikolu 12B,
bil-mod u fi¢-¢irkostanzi preskritti.

(2) Fl-ghoti ta’ registrazzjoni l-awtorita kompetenti tista’
tissogetta l-applikant ghal dawk il-kundizzjonijiet li jkun jidhrilha
xierqa. Wara li tkun harget ir-registrazzjoni, l-awtorita kompetenti
tista’, minn zmien ghal Zmien, tibdel jew tirrevoka kwalunkwe
kundizzjoni hekk imposta jew mod ichor timponi kundizzjonijiet
godda.

(3) L-awtorita kompetenti ghandha tohloq registru tal-
isponsors kollha li jkunu gew moghtija registrazzjoni skont id-
dispozizzjonijiet ta’ dan 1-Att. Ir-registru ghandu jkun miftuh ghall-
pubbliku fuq is-sit elettroniku tal-awtorita kompetenti, ghandu
jindika l-ismijiet tal-persuni li lilhom tkun inghatat tali
registrazzjoni u ghandu jigi aggornat fuq bazi regolari.
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12D. L-awtorita kompetenti tista’, fi kwalunkwe wagqt, fi¢-
c¢irkostanzi preskritti, thassar jew tissospendi r-registrazzjoni ta’
sponsor moghtija skont id-dispozizzjonijiet ta’ dan 1-Att.

13. (1) L-awtorita kompetenti tista’, minn zmien ghal Zmien,
tohrog u tippubblika Regoli tas-Swieq Kapitali li ghandhom jorbtu lill-
persuni kollha approvati minnha jew li jaqghu taht il-funzjonijiet
regolatorji jew supervizorji taghha u ohrajn kif jista’ jigi specifikat
fihom.

(2)  Minghajr pregudizzju ghall-generalita tas-subartikolu (1),
Regoli tas-Swieq Kapitali mahruga mill-awtorita kompetenti jistghu:

(a) jistipulaw ir-rekwiziti u l-kundizzjonijiet addizzjonali
ghar-rigward ta’ persuni approvati minnha, li jkunu
geghdin ifittxu l-approvazzjoni taghha, jew li jkunu
jaqghu taht il-funzjonijiet regolatorji jew supervizorji
tal-awtorita kompetenti, l-attivitajiet taghhom, it-
tmexxija tan-negozju taghhom, ir-relazzjonijiet
taghhom mal-klijenti, mal-pubbliku u ma’ partijiet
ohra, ir-responsabbiltajiet taghhom lejn I-awtorita
kompetenti, ir-rekwiziti ta’ rappurtar, ir-rizorsi
finanzjarji, l-adegwatezza tal-kapital u rekwiziti
relatati, u kull haga ohra li l-awtorita kompetenti tista’
tqis adatta;

(b) jipprovdu dwar il-prospetti, id-dikjarazzjonijiet u I-
avvizi li ghandhom isiru jew jinghataw ghal kull fini li
dwarhom l-awtorita  kompetenti tezercita il-
funzjonijiet supervizorji jew regolatorji, u I-forma u 1-
kontenut taghhom,;

(¢) jippreskrivu l-informazzjoni 1li dawk il-persuni
ghandhom jipprezentaw lill-awtorita kompetenti;

(d) jittrasponu, jimplimentaw u jaghtu effett lid-
dispozizzjonijiet u r-rekwiziti tar-Regolament tal-
Prospett, lid-Direttivi u lil kull mizura legizlattiva ohra
tal-Unjoni Ewropea li tkun tehtieg li tigi trasposta jew
implimentata; u, jew

(e) jirregolaw kull haga li tkun inc¢identali jew konnessa
ma’ xi materja msemmija iktar ’il fuq hekk kif I-
awtorita kompetenti tista’ tqis adatt fit-twettiq tal-
funzjonijiet taghha.

(3) Ir-Regoli tas-Swieq Kapitali jistghu jsiru bla hsara ghal dawk
l-ezenzjonijiet jew il-kundizzjonijiet li jistghu jigu specifikati fihom,
jistghu jipprovdu b’mod differenti ghall-kazijiet, i¢-¢irkostanzi jew
finijiet differenti u jistghu jaghtu lill-awtorita kompetenti dawk is-
setghat ta’ adattament tar-Regoli tas-Swieq Kapitali kif jista’ wkoll
jigi hekk specifikat.

Setgha tal-awtorita
kompetenti li
thassar jew
tissospendi
registrazzjoni ta’
sponsor.

Mizjud:
X1.2025.11.

Regoli ghall-
Elenku.
Sostitwit:

XVII 2002.114.
Emendat:

V. 2005.30;

XX 2007.14, 27.
Sostitwit:
XLVI.2021.18.
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Delega tal-
funzjonijiet u
setghat tal-
Awtorita dwar 1-
Elenku.

Kap. 330.
Sostitwit:

XVIIL 2002.114.
Emendat:
1V.2005.30;
XX. 2007.28;
XIX. 2010.21.
Sostitwit:
1X.2019.2.

Setgha tal-Ministru
li jaghmel
regolamenti.
Mizjud:
XI1.2025.12.

L-applikazzjoni
Sostitwit:
XLVI.2021.20.

14. (Imhassar bl-Att XLVI1.2021.19).

14A. Il-Ministru, li jagixxi fuq il-parir tal-awtorita kompetenti,
jista’ jaghmel regolamenti sabiex jaghti effett lid-dispozizzjonijiet
ta’ din it-Taqsima u, bla hsara ghall-generalita ta’ dak li ntqal
qabel, jista’, permezz ta’ tali regolamenti, b’mod partikolari
jaghmel kwalunkwe haga minn dawn li gejjin:

(a) jipprovdi 1i kwalunkwe titolu li jaqa’ taht id-
deskrizzjoni jew kategorija kif jista’ jigi specifikat
f’tali regolamenti, ma ghandux ikun ammissibbli 1i jigi
elenkat fuq xi suq regolat lokali;

(b) jirregola kwalunkwe drittijiet u, jew hlasijiet ohra li
ghandhom jithallsu lill-awtorita kompetenti fir-
rigward ta’ kwalunkwe applikazzjoni  ghall-
approvazzjoni ta’ prospectus u ghall-ammissibilita ta’
titoli fl-elenku ta’ suq regolat lokali, kif ukoll
kwalunkwe dritt u hlas fir-rigward tal-funzjonijiet
regolatoriji, supervizorji jew investigattivi tal-awtorita
kompetenti taht din it-Taqsima, taht kwalunkwe
regolamenti maghmula jew Regoli dwar Swieq
Kapitali mahruga tahtu, kif jista’ jigi preskritt; u

(¢) jipprovdi ghal kwalunkwe haga inc¢identali ghal, jew
konnessa ma’ kwalunkwe haga hawn fuq imsemmija.

15. (1) L-applikazzjoni ghall-approvazzjoni ta’ prospett u,
jew l-ammissibilita fl-elenku ta’ titoli f’suq regolat lokali ghandha ssir
lill-awtorita kompetenti b’dak il-mod li jista’ jkun mehtieg bir-Regoli
tas-Swieq Kapitali.

(2)  L-awtorita kompetenti ma ghandhiex tapprova prospett jew
l-ammissibilita fl-elenku ta’ titoli f’suq regolat lokali sakemm ma
tkunx sodisfatta li:

(a) ir-rekwiziti ta’ xi dispozizzjoni applikabbli tar-
Regolament tal-Prospett, ta’ dan 1-Att jew ta’
regolamenti jew Regoli tas-Swieq Kapitali mahruga
tahthom; u

(b) kwalunkwe
kompetenti,

rekwiziti ohra imposti mill-awtorita

ikunu gew sodisfatti.

(3) L-applikazzjoni ghall-approvazzjoni ta’ prospett u, jew
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ghall-ammissibilita fl-elenku ta’ titoli f’suq regolat lokali ghandha tigi
michuda jekk l-awtorita kompetenti tqis 1i 1-ghoti taghha jkun ta’ hsara
ghall-interess pubbliku.".

15A. (1) L-awtorita kompetenti ghandha tavza lill-applikant
bid-dec¢izjoni taghha dwar 1-approvazzjoni mitluba ta' prospett fi
zmien ghaxart (10) ijiem tax-xoghol minn meta jigi sottomess 1-abbozz
tal-prospett.

(2)  It-terminu stipulat fis-subartikolu (1) ghandu jigi estiz ghal
ghoxrin (20) jum tax-xoghol meta l-offerta lill-pubbliku tkun tinvolvi
titoli mahruga minn emittent li ma jkollu I-ebda titolu mdahhal fin-
negozjar f’suq regolat u li ma jkunx offra gabel titoli lill-pubbliku:

Izda t-terminu ta’ ghoxrin (20) jum tax-xoghol ghandu biss
japplika ghall-ewwel sottomissjoni tal-abbozz tal-prospett. Meta jkunu
mehtiega sottomissjonijiet sussegwenti skont is-subartikolu (3),
ghandu japplika t-terminu stipulat fis-subartikolu (1).

(3) Meta l-awtorita kompetenti jirrizultalha li l-abbozz tal-
prospett ma jkunx konformi ma’ standards ta’ kompletezza,
komprensibilita u konsistenza mehtiega ghall-approvazzjoni tieghu u,
jew li jkunu mehtiega bidliet jew informazzjoni supplimentari:

(@) hija ghandha minnufih tgharraf lill-applikant b’dak il-
fatt u mhux aktar tard mit-termini stipulati fis-
subartikolu (1) jew, fejn applikabbli, fis-subartikolu
(2), kif kalkolati mis-sottomissjoni tal-abbozz tal-
prospett u, jew mill-informazzjoni supplimentari; u

(b) hija ghandha tispecifika b’mod c¢ar il-bidliet jew 1-
informazzjoni supplimentari li jkunu mehtiega:

Izda, f’kazijiet bhal dawk, it-terminu stipulat fis-subartikolu
(1) ghandu japplika sussegwentement unikament mid-data meta I-
abbozz tal-prospett rivedut jew l-informazzjoni supplimentari mitluba
jigu sottomessi lill-awtorita kompetenti.

(4)  Meta l-applikant ma jkunx jista’ jew ma jkunx irid jaghmel
il-bidliet mehtiega jew jipprovdi l-informazzjoni supplimentari
mitluba skont is-subartikolu (3), I-awtorita kompetenti hija intitolata li
tichad l-approvazzjoni tal-prospett u ttemm il-process ta’ revizjoni.
F’dak il-kaz, 1-awtorita kompetenti ghandha tavza lill-applikant bid-
dec¢izjoni taghha u tindika r-ragunijiet ghac-cahda taghha.

(5) Minkejja d-dispozizzjonijiet tas-subartikoli (1) u (3), it-
termini stipulati f’dawk is-subartikoli ghandhom jitnaqqsu ghal
hamest (5) ijiem tax-xoghol meta jkun prospett li jkun jikkonsisti
f’dokumenti separati abbozzati minn emittenti frekwenti, inkluzi
emittenti frekwenti li juzaw il-proc¢edura tal-avviz li hemm provduta
dwarha fl-Artikolu 26 tar-Regolament tal-Prospett. L-emittent
frekwenti ghandu jgharraf lill-awtorita kompetenti mill-inqas hamest

L-approvazzjoni
ta’ prospett.
Mizjud:
XLVI.2021.21.
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Ir-responsabbilita
marbuta mal-
prospett.

Mizjud:
XLVI.2021.21.

(5) ijiem tax-xoghol gabel id-data prevista ghas-sottomissjoni ta’
applikazzjoni ghall-approvazzjoni:

Izda emittent frekwenti ghandu jissottometti applikazzjoni
lill-awtorita kompetenti li jkun fiha l-emendi mehtiega ghad-dokument
ta’ registrazzjoni universali, fejn applikabbli, in-nota dwar it-titoli u s-
sommarju pprezentati ghall-approvazzjoni.

(6) Minkejja d-dispozizzjonijiet tas-subartikoli (1) u (3), it-
termini stipulati fis-subartikoli msemmija ghandhom jitnagqsu ghal
sebat (7) ijiem tax-xoghol dwar prospett ta’ Rkupru tal-UE ifformulat
skont ir-Regolament tal-Prospett. L-emittent ghandu jgharraf lill-
awtorita kompetenti mill-inqas hamest (5) ijiem tax-xoghol gabel id-
data li fiha tkun se tigi sottomessa l-applikazzjoni ghall-approvazzjoni:

Izda din id-dispozizzjoni ghandha tkun tapplika unikament
sal-31 ta’ Dicembru 2022, u wara dik id-data ma ghandu jkollha I-ebda
effett.

(7)  Meta l-awtorita kompetenti tonqos milli tiddec¢iedi dwar il-
prospett fit-termini stipulati fis-subartikoli (1), (2) u (5), dak in-nuqqas
ma ghandux jitqies bhala approvazzjoni tal-applikazzjoni.

(8)  Jekk l-awtorita kompetenti tiddeciedi li tapprova prospett,
din ghandha taghti lill-applikant avviz bil-miktub skont dan.

(9)  Jekk l-awtorita kompetenti tiddeciedi li tichad prospett, din
ghandha taghti avviz bil-miktub lill-applikant dwar id-de¢izjoni
taghha fejn tispecifika r-ragunijiet ghac¢-cahda taghha.

(10) L-awtorita kompetenti ghandha tavza lil ESMA bl-
approvazzjoni ta’ Xi prospett u ta’ xi suppliment tieghu kemm jista’
jkun malajr, u f’kull kaz mhux izjed tard minn tmiem I-ewwel jum tax-
xoghol wara li jkun inghata avviz tal-approvazzjoni lill-applikant.

15B. (1)  Minkejja d-dispozizzjonijiet ta’ dan 1-Att jew ta’ kull
ligi ohra, l-emittent, l-offerent, il-persuna li tkun gieghda titlob li tigi
ammessa fl-elenku u, jew ghan-negozjar f’suq regolat awtorizzat, il-
garanti jew, meta xi wiehed minn dawk imsemmija hawn gabel ikun
entita guridika, il-membri tal-korpi amministrattivi, ta’ gestjoni jew
supervizorji tieghu, kif jista’ jkun il-kaz, ghandhom ikunu ¢ivilment
responsabbli in solidum ghall-informazzjoni moghtija fil-prospett, u
kwalunkwe suppliment relattiv.

(2)  Minkejja d-dispozizzjonijiet ta’ dan 1-Att jew ta’ kull ligi
ohra, m’ghandha tinkombi I-ebda responsabilita ¢ivili fuq xi persuna
minn dawk imsemmija fis-subartikolu (1) unikament abbazi tas-
sommarju skont I-Artikolu 7 tar-Regolament tal-Prospett jew mas-
sommarju specifiku tal-prospett ta’ Tkabbir fI-UE skont it-tieni
subparagrafu tal-Artikolu 15(1) tar-Regolament tal-Prospett, inkluza
xi traduzzjoni tieghu, sakemm:
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(a)  dan ma jkunx qarrieqi, mhux ezatt jew inkonsistenti, meta
moqri flimkien mat-taqsimiet I-ohra tal-prospett; jew

(b)  dan ma jkunx jipprovdi, meta moqri flimkien mat-taqsimiet
l-ohra tal-prospett, informazzjoni ewlenija intiza biex tghin lill-
investituri meta dawn ikunu qeghdin jikkunsidraw jekk ghandhomx
jinvestu fit-titoli.

(3)  Il-persuni responsabbli ghall-prospett, u kull suppliment
relattiv skont is-subartikolu (1), ghandhom jigu identifikati b’mod ¢ar
fil-prospett b’isimhom u I-funzjonijiet jew, fil-kaz ta’ entitajiet legali,
b’isimhom u l-uffic¢ji registrati taghhom, kif ukoll b’dikjarazzjonijiet
taghhom 1i, sa fejn jafu huma, l-informazzjoni li tkun tinsab fil-
prospett tkun fattwalment korretta u 1-prospett ma jinkludi I-ebda
ommissjoni li x'aktarx taffettwa is-sens tieghu.

(4)  ID-persuna msemmija fis-subartikolu (1) ghandha tkun
responsabbli ghall-informazzjoni moghtija fid-dokument ta’
registrazzjoni jew fid-dokument ta’ registrazzjoni universali
unikament f’dawk il-kazijiet meta d-dokument ta’ registrazzjoni jew
id-dokument ta’ registrazzjoni universali jkun ged jintuza bhala parti
kostitwenti ta’ prospett approvat:

Izda d-dispozizzjonijiet ta’ dan is-subartikolu ghandhom
japplikaw minghajr pregudizzju ghall-Artikoli 4 u 5 tad-Direttiva
dwar it-Trasparenza meta l-informazzjoni taht dawk I-Artikoli tkun
inkluza fid-dokument ta’ registrazzjoni universali.

16. (1) L-awtorita kompetenti ghandha tavza lill-applikant
bid-dec¢izjoni taghha dwar I- approvazzjoni mitluba tal-ammissibilita
fl-elenku ta’ titoli f’suq regolat lokali fi zmien ghaxart (10) ijiem tax-
xoghol minn meta tigi pprezentata l-applikazzjoni.

(2)  It-terminu stipulat fis-subartikolu (1) ghandu jigi estiz ghal
ghoxrin (20) jum tax-xoghol meta l-offerta lill-pubbliku tkun tinvolvi
titoli mahruga minn emittent li ma jkollu l-ebda titoli mdahhla fin-
negozjar f’suq regolat u li ma jkunx offra titoli lill-pubbliku
precedement:

Izda t-terminu ta’ ghoxrin (20) jum tax-xoghol ghandu
japplika unikament ghall-ewwel sottomissjoni tal-applikazzjoni. Meta
jkunu mehtiega sottomissjonijiet sussegwenti skont is-subartikolu (3),
ghandu japplika t-terminu stipulat fis-subartikolu (1).

(3) Meta l-awtorita kompetenti jirrizultalha li l-applikazzjoni
ma tkunx ezatta jew kompleta u, jew li tkun mehtiega informazzjoni
supplimentari:

(a) hija ghandha tgharraf lill-applikant b’dak il-fatt
minnufih u mhux aktar tard mit-termini stipulati fis-
subartikolu (1) jew, fejn applikabbli, fis-subartikolu
(2), kif kalkolati mid-data tas-sottomissjoni tal-

Notifika ta’
decizjioni.
Sostitwit:

XVII 2002.114.
Emendat:

XX. 2007.30;
XX. 2013.30.
Sostitwit:
XLVI.2021.22.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32004L0109&qid=1400231066276&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32004L0109&qid=1400231066276&from=EN
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Twaqqif jew
sospensjoni.
Sostitwit:

XVII 2002.114.
Emendat:

1V, 2005.30;

XX 2007.14, 27,
31;

XX 2013.31;
XXXI. 2017.25.

Avviz ta’ twaqqif
jew sospensjoni.
Sostitwit:

XVII 2002.114.
Emendat:

1V, 2005.30;

XX 2007.14, 32.

applikazzjoni; u

(b) hija ghandha tispec¢ifika b’mod car il-bidliet jew I-
informazzjoni supplimentari li jkunu mehtiega:

Izda, f’tali kazijiet, it-terminu stipulat fis-subartikolu (1)
ghandu sussegwentement japplika unikament mid-data meta 1-
applikazzjoni riveduta jew l-informazzjoni supplimentari mitluba jigu
sottomessi lill-awtorita kompetenti.

(4)  Meta l-applikant ma jkunx jista’ jew ma jkunx irid jaghmel
il-bidliet mehtiega fl-applikazzjoni jew jipprovdi I-informazzjoni
supplimentari mitluba skont is-subartikolu (3), l-awtorita kompetenti
ghandu jkollha d-dritt li tichad l-approvazzjoni ta’ ammissibilita fl-
elenku ta’ titoli f’suq regolat lokali u ttemm il-process ta’ revizjoni.
F’dak il-kaz, l1-awtorita kompetenti ghandha tavza lill-applikant bid-
decizjoni taghha u tindika r-ragunijiet ghac¢-cahda taghha.

(5)  Meta l-awtorita kompetenti tonqos milli tiddeciedi dwar 1-
applikazzjoni fit-termini stipulati fis-subartikoli (1) u (2), dak in-
nuqgqas ma ghandux jitqies bhala approvazzjoni tal-applikazzjoni.

(6) Jekk l-awtorita kompetenti tiddeciedi li tapprova I-
ammissibilita fl-elenku ta’ titoli f’suq regolat lokali, din ghandha
taghti lill-applikant avviz bil-miktub skont dan.

(7)  Jekk l-awtorita kompetenti tidde¢iedi li tichad 1-
ammissibilita fl-elenku ta’ titoli f’suq regolat lokali, din ghandha
taghti avviz bil-miktub lill-applikant dwar id-decizjoni taghha fejn
tispecifika r-ragunijiet ghal dik i¢-cahda.

(8) Ghall-finjjiet ta’ dan l-artikolu "applikazzjoni" tfisser
applikazzjoni ghall-approvazzjoni ta’ ammissibilita fl-elenku ta’ titoli
f’suq regolat lokali maghmula skont id-dispozizzjonijiet ta’ dan 1-Att,
u ta’ kull regolamenti, jew Regoli tas-Swieq Kapitali mahruga
tahthom.

17.(Imhassar bl-Att XLVI1.2021.23).

18. (Imhassar bl-Att XLVI1.2021.24).
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19. (Imhassar bl-Att XLVI1.2021.25).

19A. (Imhassar bl-Att XLVI.2021.26).

19B. (Imhassar bl-Att XLV1.2021.27).

19C. (Imhassar bl-Att XLVI.2021.28).

19D. (Imhassar bl-Att XLVI.2021.29).

20. (Imhassar bl-Att XLVI1.2021.30).

20A. (Imhassar bl-Att XLVI1.2021.31).

21. (Imhassar bl-Att XLV1.2021.32).

21A. L-awtorita kompetenti ghandha tikkoopera ma’
awtoritajiet regolatorji Ewropej ohra kull meta dan ikun mehtieg
ghall-fini li twettaq dmirijietha u li tezercita s-setghat taghha taht
id-Direttivi u r-Regolament tal-Prospett. Hija ghandha taghti 1-
ghajnuna mehtiega lil awtoritajiet regolatorji Ewropej ohra,
partikolarment billi tiskambja informazzjoni u tikkoopera f’kull
funzjoni investigattiva jew supervizorja.

Penali dwar
kontravvenzjoni-
jiet.

Sostitwit:

XVII. 2002.114.
Emendat:

V. 2005.30;

XX 2007.27, 33;
A.L. 424 tal-2007;
X 2011.16;

XIX. 2016.9.

Penalitajiet
amministrattivi.
Mizjud:

XIX. 2016.10.

Sanzjonijiet ghall-
membri ta’ korpi
amministrattivi, ta’
tmexxija jew ta’
sorveljanza tal-
entita legali.
Mizjud:

XIX. 2016.10.

Sospensjoni tal-
ezercizzju ta’
drittijiet ta’
votazzjoni.
Mizjud:

XIX. 2016.10.

Cirkostanzi
relevanti.
Mizjud:

XIX. 2016.10.

Avviz ta’ penali.
Sostitwit:

XVIIL 2002.114.
Emendat:

1V 2005.30;
XX. 2007.34;
XIX. 2016.11.

Setgha li jinhargu
direttivi.

Mizjud:
XXVI.2019.84.

Setghat regolatorji
u investigattivi tal-
Awtorita dwar 1-
Elenku.

Sostitwit:

XVII 2002.114.
Emendat:

1V, 2005.30.

Kooperazzjoni ma’
awtoritajiet
regolatorji Ewropej
ohra.

Mizjud:

XX. 2013.32.
Emendat:
XLVI.2021.33.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R1129&from=MT
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Referenza ta’

kazijiet lill-ESMA.

Mizjud:

XX 2013.32.
Emendat:
XLVI.2021.34.

Obbligu ta’
segretezza
professjonali.
Mizjud:

XX. 2013.32.
Emendat:
XLVI.2021.35.

Avviz li jinghata
lill-ESMA.
Mizjud:

XX 2013.32.
Emendat:
XLVI.2021.36.

Accessibilita ghal
informazzjoni fuq
I-ESAP.

Mizjud:
XXIX.2025.13.

21B. L-awtorita kompetenti tista’ tirreferi lill-ESMA kazijiet
meta talba ghal kooperazzjoni, partikolarment ghall-iskambju ta’
informazzjoni, tkun giet michuda jew ma jkun sar xejn dwarha fi
zmien ragonevoli.

21C. L-obbligu tas-sigriet professjonali m’ghandux jipprevjeni
lill-awtorita kompetenti milli tiskambja informazzjoni
kunfidenzjali jew milli tittrasmetti informazzjoni kunfidenzjali lil
awtoritajiet regolatorji Ewropej ohra, lill-ESMA jew lill-ESRB, bla
hsara ghal impedimenti li jkollhom x’jaqgsmu ma’ informazzjoni
specifika dwar xi ditta u l-effetti fuq pajjizi terzi kif previst fir-
Regolament (UE) Nru 1095/2010 u fir-Regolament (UE) Nru 1092/
2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru
2010 dwar is-sorveljanza makro-prudenti tal-Unjoni Ewropea tas-
sistema finanzjarja u dwar it-twaqqif ta’ Bord Ewropew dwar ir-
Riskju Sistematiku rispettivament. Informazzjoni skambjata bejn 1-
awtorita kompetenti u awtoritajiet regolatorji Ewropej ohra, 1-
ESMA jew 1-ESRB ghandha tkun koperta bl-obbligu ta’ segretezza
professjonali, li jkunu soggetti ghaliha 1-persuni impjegati jew li
qabel kienu impjegati mill-awtorita kompetenti li tkun qeghda
tir¢ievi l-informazzjoni.

21D. L-awtorita kompetenti ghandha tavza lilllESMA dwar kull
ftehim ta’ kooperazzjoni li taghmel u li jkun jipprovdi ghall-iskambju
ta’ informazzjoni mal-awtoritajiet regolatorji jew korpi li jkunu jistghu
jaghmlu dan bis-sahha tal-ligijiet rispettivi taghhom, biex iwettqu
hidmiet taht id-Direttivi u r-Regolament tal-Prospett.

21E. (1) Ghall-fini li l-informazzjoni regolata tkun ac¢essibbli
fuq 1-ESAP, il-korp ta’ gbir ghandu jkun il-Borza ta’ Malta, billi
dan il-korp hu l-mekkanizmu uffi¢jalment appuntat skont id-
dispozizzjionijiet tal-Artikolu 21(2) tad-Direttiva dwar it-
Trasparenza:

Izda ghall-fini tat-tehid tad-decizjonijiet imsemmija fl-
artikolu 39G, sal-limitu li tali de¢izjonijiet jikkon¢ernaw ir-rekwiziti
ta’ trasparenza relatati ma’ informazzjoni regolata, 1i hi aééessibbli
fuq 1-ESAP, il-korp ta’ gbir ghandu jkun l-awtorita kompetenti. Tali
obbligu ghandu japplika b’effett mill-10 ta’ Lulju 2026.

(2) L-informazzjoni msemmija fil-proviso ghas-subartikolu (1)
ghandha tkun konformi mar-rekwiziti li gejjin:

(a) tigi sottomessa f’format ta’ data 1i tista’ tigi
estratta kif imfisser fl-Artikolu 2(3) tar-Regolament ESAP;

(b) tkun akkumpanjata mill-metadata li gejja:

(i)  l-ismijiet kollha tal-persuni fizi¢i jew
tal-entita guridika li ghalihom tirreferi l-informazzjoni;

(i1)  fejn ikun disponibbli, I-identifikatur tal-
entita guridika, kif specifikat skont I-Artikolu 7(4)(b)
tar-Regolament ESAP;


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0084:0119:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0001:0011:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0001:0011:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0084:0119:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0084:0119:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0084:0119:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0084:0119:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0084:0119:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0001:0011:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:331:0001:0011:MT:PDF
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R1129&from=MT
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(iii)  it-tip ta’ informazzjoni, kif ikklassifikata
skont 1-Artikolu 7(4)(c) tar-Regolament ESAP;

(iv) indikazzjoni dwar jekk l-informazzjoni
tinkludix data personali.

22. (Imhassar bl-Att XLVI.2021.37).

23.  (Imhassar bl-Att XLV1.2021.38).

TAQSIMA IV

Depozitarju Centrali tat-Titoli

24. (1) Ebda persuna m’ghandha tistabbilixxi u topera
depozitarju ¢entrali tat-titoli f’Malta jew tipprezenta ruhha bhala, jew
tipprovdi, is-servizz ta’ depozitarju ¢entrali tat-titoli f’Malta jew
minn Malta kemm-il darba dik il-persuna ma jkollhiex fil-pussess
taghha awtorizzazzjoni bil-miktub mahruga mill-awtorita
kompetenti taht din it-Tagsima, skont is-CSDR:

Izda 1i CSD awtorizzat f’Malta u 1i jkun irid jipprovdi s-
servizzi msemmija fil-punti 1 u 2 tat-Tagsima A tal-Anness mas-
CSDR, fit-territorju ta’ Stat Membru jew fi Stat ZEE, jista’ jaghmel
dan skont 1-Artikolu 23 tas-CSDR:

Izda wkoll 1i CSD, li jkun awtorizzat fi Stat Membru jew fi
Stat ZEE u li jkun irid jipprovdi s-servizzi msemmija fil-punti 1 u 2
tat-Tagsima A tal-Anness mas-CSDR, fit-territorju ta’ Malta, jista’
jaghmel dan skont 1-Artikolu 23 tas-CSDR:

Izda wkoll li s-CSD ta’ pajjiz terz jista’ jipprovdi s-servizzi
msemmija fl-Anness mas-CSDR fit-territorju ta’ Malta, skont I-
Artikolu 25 tas-CSDR.

(2) Kwalunkwe persuna guridika tista’ tapplika bil-miktub lill-
awtorita kompetenti ghal awtorizzazzjoni taht din it-Tagsima skont is-
CSDR, li tawtorizzaha tagixxi bhala depozitarju ¢entrali tat-titoli
ghall-finijiet ta’ dan l-Att.

(3) Awtorizzazzjoni sabiex tagixxi bhala depozitarju centrali
tat-titoli tista’ tinghata biss meta l-awtorita kompetenti tkun
sodisfatta li l-applikant ikun jikkonforma u ser ikun f’posizzjoni li
jikkonforma ruhu mal-htigiet li japplikaw stipulati taht is-CSDR u
mal-htigiet applikabbli stabbiliti f’dan 1-Att u f’regolamenti u
Regoli ta’ Swieq Finanzjarji mahrugin tahtu.

Delega ta’ setghat.
Sostitwit:

XVII. 2002.114.
Emendat:

1V 2005.30;

XX. 2007.14, 27,

35;
XLVI1.2021.37.

M’hemmx

responsabbilta ghal

atti li jkunu saru in
bona fide.
Sostitwit:
XVII. 2002.114.

Sostitwit:
XX. 2007.36.

Htiega ta’
awtorizzazzjoni.
Emendat:

V. 1992.2;

X1V 1994.32;
XXV, 1995.433;
XVII. 2002.110;
115,

V. 2005.30.
Sostitwit:

XX. 2007.36;
Emendat:
XXXI. 2017.26.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0909&qid=1535529825336
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0909&qid=1535529825336
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0909&qid=1535529825336
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0909&qid=1535529825336
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0909&qid=1535529825336
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0909&qid=1535529825336
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0909&qid=1535529825336
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0909&qid=1535529825336
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0909&qid=1535529825336
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Tismija tal-
awtorita
kompetenti.
Mizjud:

XXXI. 2017.27

Decizjoni dwar
applikazzjoni.
Emendat:

V. 1992.2;
XVIIL 2002.110.
Sostitwit:

XX 2007.36.
Emendat:
XXXI. 2017.28.

Funzjonijiet ta
depozitarju centrali
tat-titoli.
Emendat:

V. 1992.2;

XVII 2002.110;
116;

1V 2005.30.
Sostitwit:

XX. 2007.36.
XXXI. 2017.29.

(4) Ebda haga f’dan 1-Att jew f’regolamenti maghmulin tahtu
ma ghandha tiftichem bhala li taghmel depozitarju centrali tat-titoli
kapaci jew taghtih is-setgha li jwettaq xi funzjoni jew attivita Ii
tkun tehtieg 1-approvazzjoni jew l-awtorizzazzjoni skont 1-Att dwar
il-Bank Centrali ta’ Malta jew kull ligi ohra.

24A. L-Awtorita ghas-Servizzi Finanzjarji ta’ Malta mwaqqfa bl-
Att dwar 1-Awtorita ghas-Servizzi Finanzjarji ta’ Malta ghandha
tkun l-awtorita kompetenti nominata f’Malta ghall-finijiet li
timplimenta d-dispozizzjonijiet rilevanti tas-CSDR, u kull
referenza ghall-awtorita kompetenti ghandha tinqara u tinftichem
f’dan is-sens.

25. (1) Meta tkun qeghda tiddeciedi dwar xi applikazzjoni, 1-
awtorita kompetenti ghandha tikkunsidra dik l-informazzjoni u
dawk il-fatturi l-ohra li hija tista’ tqis li jkunu rilevanti jew
sinifikanti ghall-applikazzjoni.

(2) L-awtorita kompetenti tista’, wara li tir¢ievi applikazzjoni
maghmula kif imiss skont din it-Taqsima, kif hemm fis-CSDR, tohrog
jew tichad milli tohrog awtorizzazzjoni. Meta l-awtorita
kompetenti tohrog awtorizzazzjoni, id-depozitarju ¢entrali tat-titoli
ghandu jkun responsabbli biex jizgura li d-dispozizzjonijiet tas-
CSDR kif ukoll id-dispozizzjonijiet tal-Att, regolamenti maghmulin
tahtu u Regoli ta’ Swieq Finanzjarji mahruga mill-awtorita
kompetenti, i huma applikabbli ghad-depozitarju ¢entrali tat-titoli,
jitharsu.

(3) L-awtorizzazzjoni ghandu jkun fiha d-data meta din tibda
ssehh.

(4) Meta l-awtorita kompetenti tichad applikazzjoni ghal
awtorizzazzjoni hija ghandha taghti lill-applikant avviz f’dak is-
sens fejn tiddikjara x’ikunu r-ragunijiet ghal dak i¢-chid.

(5) (Imhassar bl-Att XXXI. 2017.28.)

(6) L-awtorizzazzjoni tista’, skont dawk ir-regolamenti li
jistghu jigu ordnati, tinbidel, tigi sospiza jew revokata mill-
awtorita kompetenti.

(7) Awtorizzazzjoni mahruga lil depozitarju centrali tat-titoli
taht dan 1-artikolu ghandha tidentifika 1-istrumenti finanzjarji,
nominati jew xort’ohra, li d-depozitarju ¢entrali tat-titoli jkun
awtorizzat li jipprovdilhom servizzi u ghandha aktar minn hekk
tidentifika 1-funzjonijiet li hija tkun awtorizzata twettaq.

26. Minghajr pregudizzju ghal kull setgha jew funzjoni ohra
moghtija lilu bil-ligi jew b’regolamenti, il-funzjonijiet ta’ depozitarju
¢entrali tat-titoli ghandhom jinkludu s-servizzi elenkati fl-Anness mas-
CSDR.


http://justiceservices.gov.mt/DownloadDocument.aspx?app=lom&itemid=8713&l=2
http://justiceservices.gov.mt/DownloadDocument.aspx?app=lom&itemid=8713&l=2
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0909&qid=1535529825336
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0909&qid=1535529825336
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0909&qid=1535529825336
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0909&qid=1535529825336
http://justiceservices.gov.mt/DownloadDocument.aspx?app=lom&itemid=8804&l=2
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27. (1) L-awtorizzazzjoni tista’ tkun revokata b’ordni
mahruga bil-miktub mill-awtorita kompetenti fuq talba, jew bil-
kunsens, tad-depozitarju centrali tat-titoli jew xort’ohra kif provdut
f’dan 1-Att.

(2) L-awtorizzazzjoni tista’ tkun revokata b’ordni mahruga
bil-miktub minghajr il-kunsens ta’ depozitarju ¢entrali tat-titoli,
jekk ikun jidher lill-awtorita kompetenti li d-depozitarju ¢entrali
tat-titoli:

(@) ikun gieghed jonqos, jew ikun naqgas, milli jissodisfa I-
htigiet ghal awtorizzazzjoni taht is-CSDR jew taht dan
1-Att, regolamenti jew Regoli ta’ Swieq Finanzjarji
maghmulin  tahtu  jew ikun  serjament jew
sistematikament kiser ir-rekwiziti stabbiliti fis-CSDR

jew, fejn applikabbli, fil-MiFID jew fil-MiFIR; jew

ikun qieghed jonqos, jew ikun naqas, milli
jikkonforma ruhu ma’ kull obbligazzjoni ohra imposta
fuqu minn jew taht is-CSDR jew dan l-Att, regolamenti
jew Regoli ta’ Swieq Finanzjarji maghmulin tahtu; jew

(b)

(¢) ma jaghmilx uzu mill-awtorizzazzjoni matul tnax-il
xahar, jirrinunzja espressament l-awtorizzazzjoni jew
ma jkun ipprovda l-ebda servizzi jew wettaq l-ebda
attivita matul is-sitt xhur precedenti; jew

ikun  kiseb l-awtorizzazzjoni billi ghamel
dikjarazzjonijiet foloz jew b’xi mezzi ohra mhux
legittimi; jew

(d)

(e) ma jkunx ghadu jikkonforma aktar mal-kondizzjonijiet
li tahthom tkun inghatat awtorizzazzjoni u ma jkunx ha 1-
azzjonijiet ta’ rimedju mitlubin mill-awtorita kompetenti
f’perjodu ta’ zmien stipulat.

(3) Ordni taht is-subartikoli (1) u (2) li tkun tirrevoka
awtorizzazzjoni hawn izjed ’il quddiem imsejha "ordni ta’ revoka"
ghandha tispecifika d-data meta din ghandha tibda ssehh.

(4) Ordni ta’ revoka jista’ jkun fiha dawk id-dispozizzjonijiet
transitorji u pattijiet u kondizzjonijiet ohrajn skont ma l-awtorita
kompetenti tista’ tikkunsidra li jkunu mehtiega jew spedjenti.

(5) (Imhassar bl-Att XXXI. 2017.30.).

27A. (Imhassar bl-Att XLVI1.2021.39).

28. (Imhassar bl-Att XXXI. 2017.32.)

Revoka ta’
awtorizzazzjoni.
Mizjud:

XVIIL 2002.117.
Sostitwit:

XX. 2007.36.
Emendat:

XXXI. 2017.30.

Dritt ta” appell.
Mizjud:
XXXI. 2017.31.

Strumenti
finanzjarji
nominati.
Emendat:

V. 1992.2;
XVII 2002.110;
118.

Sostitwit:

XX. 2007.36.
Emendat:
XIX. 2010.22;
X 2011.17.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0909&qid=1535529825336
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0909&qid=1535529825336
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0909&qid=1535529825336
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014R0600
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/ALL/?uri=CELEX:32014L0065
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Applikazzjoni ta’
artikoli ohra.
Emendat:

V. 1992.2;

XVII. 2002.110;
119.

Sostitwit:

XX. 2007.36.
Emendat:

XIX. 2010.23;
XLVI1.2021.40.

Setgha tal-Ministru
li jaghmel
regolamenti.
Emendat:

V. 1992.2;
XVII. 2002.110;
120.

Sostitwit:

XX. 2007.36.
Emendat:

XIX. 2010.24;
XXXI. 2017.33.

29.

Id-dispozizzjonijiet tal-artikoli 4B, 6, 7, u 9 tat-Tagsima II

ta’ dan 1-Att ghandhom japplikaw mutatis mutandis ghad-
depozitarji centrali tat-titoli awtorizzati taht din it-Taqsima29. I1d-
dispozizzjonijiet tal-artikoli 4B, 6 u 9 tat-Taqsima II ta’ dan 1-Att
ghandhom japplikaw mutatis mutandis ghad-depozitarji ¢entrali

tat-titoli.

30. (1)

[1-Ministru, li jagixxi bil-parir tal-awtorita kompetenti,

jista’ jaghmel regolamenti li jistabbilixxu:

(@)

)

©

(d)

@)

(g)

(h)

Q)
)

il-htigiet u I-kondizzjonijiet 1i ghandhom ikunu
sodisfatti minn persuna jekk din ikollha tipprovdi s-
servizzi ta’ depozitarju c¢entrali tat-titoli li ghar-
rigward tieghu Il-awtorita kompetenti tista’ tohrog
awtorizzazzjoni taht dan 1-Att;

il-htigiet 1i depozitarju centrali tat-titoli ghandu
jkompli jissodisfa jekk dan ghandu jibga’ jkun
awtorizzat, inkluzi l-ammont ta’ hlasijiet li ghandhom
isiru lill-awtorita kompetenti;

i¢-¢irkostanzi u 1-mod li bihom l-awtorizzazzjoni jew
il-htigiet u I-kondizzjonijiet li din tkun soggetta
ghalihom jistghu jkunu mibdula, sospizi jew revokati;

htigiet dwar l-awtorizzazzjoni, l-operazzjoni, il-
funzjonijiet, ir-regolamentazzjoni u s-sorveljanza ta’
depozitarju ¢entrali tat-titoli;

htigiet ghall-kreazzjoni, zamma jew wiri tat-titolu ghal
drittijiet u drittijiet ghar-rigward ta’ Strumenti
Finanzjarji f’forma dematerjalizzata jew rapprezentata
f’forma ta’ registrazzjoni fil-kotba bhala
immobilizzazzjoni;

arrangamenti ghall-investigazzjoni ta’ ilmenti u, jew I-
anjanzi dwar depozitarji ¢entrali tat-titoli u r-rimedji
fir-rigward taghhom,;

arrangamenti biex jigi accertat li jkun hemm
konformita mid-depozitarji centrali tat-titoli u 1-
iskrutinju ta’ regoli u htigiet ta’ depozitarji ¢entrali
tat-titoli;

ezenzjonijiet mill-htiega ghal awtorizzazzjoni jew
minn xi dispozizzjoni ta’ dan I-Att li jistghu jkunu
soggetti ghal dawk il-bidliet, zidiet, adattazzjonijiet u
modifiki skont ma jista’ jkun ordnat u li tista’ tkun
soggetta ghal dawk il-kondizzjonijiet jew htigiet ohra,
inkluzi forom ohra ta’ awtorizzazzjoni u proceduri ta’
avviz;

(Imhassar bl-Att XXXI. 2017.33.)

li jkunu jordnaw kull haga li tkun in¢identali ghal, jew
li jkollha x’tagsam ma’ xi wahda mill-affarijiet hawn
gabel imsemmija.

(2) Regolamenti maghmulin taht dan l-artikolu jistghu jsiru bla
hsara ghal kull ezenzjoni jew kondizzjoni ohra skont ma tista’ tigi
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specifikata fir-regolamenti, jistghu jipprovdu b’mod differenti ghal
kategoriji jew klassijiet ta’ strumenti finanzjarji u ghal ¢irkostanzi
jew ghanijiet differenti.

(3) Regolamenti maghmulin taht dan l-artikolu jistghu jimponu
penali amministrattivi u multi li jkunu izjed minn mija u hamsin elf
euro (€150,000), meta jitgiesu hekk mehtiega jew adatti ghal kull
kontravvenzjoni ta’, jew nuqqas ta’ konformita ma’, xi Direttiva tal-
UE jew Regolament tal-UE jew ta’ kull regolamenti maghmulin taht
dan l-artikolu sabiex jigu trasposti jew jinghata effett lil xi Direttiva
tal-UE jew Regolament tal-UE.

31. L-awtorita kompetenti tista’ minn zmien ghal Zmien tohrog
Regoli ta’ Swieq Finanzjarji li ghandhom ikunu vinkolanti fuq
depozitarji ¢entrali tat-titoli u fuq ohrajn skont ma jista’ jkun
specifikat, u dawk ir-Regoli jistghu jkunu mahruga ghar-rigward
ta’ kull haga li tissemma f’din it-Taqsima, inkluzi Regoli dwar
regolamentazzjoni ahjar u biex tigi zgurata konformita minn
depozitarji ¢entrali tat-titoli u l-uffi¢jali taghhom mal-htigiet u 1-
obbligi li joriginaw taht dan 1-Att jew regolamenti maghmulin
tahtu.

31A. Din it-Tagsima ghandha tinqara u tinftichem kif hemm fis-
CSDR u, safejn u sakemm id-dispozizzjonijiet ta’ din it-Taqsima
ta’ dan 1-Att u ta’ kull regoli maghmulin tahtu huma inkonsistenti
mad-dispozizzjonijiet tas-CSDR, ghandhom jipprevalu d-
dispozizzjonijiet tas-CSDR u d-dispozizzjonijiet ta’ din it-Taqsima
ta’ dan 1-Att u ta’ kull regoli maghmulin tahtu m’ghandhomx
japplikaw sa fejn twassal I-inkonsistenza.

TAQSIMA 1V bis
BONDS KOPERTI

31B. (1) Minghajr pregudizzju ghal kwalunkwe setghat jew
funzjonijiet ohra moghtija lilha b’dan 1-Att jew b’xi ligi ohra, 1-
awtorita kompetenti ghandha wkoll il-funzjoni li tagixxi bhala 1-
awtorita kompetenti mahtura f’Malta ghall-finijiet li timplimenta d-
dispozizzjonijiet tas-CBD u li twettaq s-supervizjoni pubblika ta’
bonds koperti.

2) L-awtorita kompetenti ghandha tissorvelja l-hrug ta’ bonds
koperti sabiex tivvaluta u tizgura konformita mar-rekwiziti stipulati
f’din it-Taqsima u fi kwalunkwe regolamenti u Regoli dwar Bonds
Koperti mahruga tahtha.

(3)  Minghajr pregudizzju ghall-generalita tas-subartikoli (1) u
(2) u ghal kwalunkwe setghat jew funzjonijiet ohra moghtija lill-
awtorita kompetenti b’dan 1-Att jew b’xi ligi ohra, is-setghat tal-
awtorita kompetenti ghandhom jinkludu s-setgha li:

(a) tinghata jew tigi michuda approvazzjoni ghal
programmi ta’ bonds koperti skont 1-artikoli 31D u 31E;

(b)

tigi valutata konformita mar-rekwiziti stipulati

Mizjud:
XXXI. 2017.33.

Regoli ta’ Swieq
Finanzjarji.
Emendat:

V. 1992.2;

XVII. 2002.110;
121.

Sostitwit:

XX. 2007.36.
Emendat:

XIX. 2010.25.

Jipprevali s-
CSDR f’kaz ta’
xi inkonsistenza.
Mizjud:

XXXI. 2017.34.

Mizjud:
1X.2023.5.

Funzjonijiet u
setghat tal-awtorita
kompetenti.
Mizjud:

1X.2023.5.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0909&qid=1535529825336
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0909&qid=1535529825336
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0909&qid=1535529825336
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32014R0909&qid=1535529825336
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Regoli dwar Bonds
Koperti.

Mizjud:

1X.2023.5.

f’din it-Tagsima u fi kwalunkwe regolamenti u Regoli dwar
Bonds Koperti mahruga tahtha;

(¢)  jigu regolarment riveduti programmi ta’ bonds
koperti sabiex tigi valutata konformita mad-dispozizzjonijiet ta’
din it-Tagsima u fi kwalunkwe regolamenti u Regoli dwar
Bonds Koperti mahruga tahtha;

(d)  jinhargu Regoli dwar Bonds Koperti sabiex jigu
implimentati u mwettqa ahjar id-dispozizzjonijiet ta’ dan 1-Att
u, jew ta’ kwalunkwe regolamenti mahruga tahtu u, jew bi
tkomplija tar-responsabbilta li ghandha taht xi dispozizzjonijiet
tas-CBD, u dawk ir-regoli ghandhom ikunu vinkolanti fuq 1-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u fuq il-persuni I-ohra kollha skont
ma jista’ jigi specifikat fihom;

(e)  jigi investigat ksur possibbli tar-rekwiziti ta’ din
it-Tagsima jew ta’ xi regolamenti jew Regoli dwar Bonds
Koperti mahruga tahtha;

) isiru spezzjonijiet fuq il-post u lil hinn mis-sit;

(g) jigu imposti penalitajiet amministrattivi u mizuri
amministrattivi ohra f’konformita mal-artikolu 39CA; u

(h)  jigu adottati u implimentati linji gwida
supervizorji relatati mal-hrug ta’ bonds koperti.

(4) L-awtorita kompetenti ghandha tgharraf lill-Kummissjoni
Ewropea u lill-EBA dwar il-funzjonijiet u d-dmirijiet taghha skont is-
subartikolu (1).

(5) L-awtorita kompetenti ghandu jkollha I-kompetenza, ir-
rizorsi, il-kapacita operattiva, is-setghat u l-indipendenza mehtiega
sabiex twettaq il-funzjonijiet relatati mas-supervizjoni pubblika ta’
bonds koperti.

31C. (1) L-awtorita kompetenti tista’, minn Zzmien ghal Zmien,
tohrog u tippubblika Regoli dwar Bonds Koperti skont ma jista’ jkun
mehtieg sabiex jaghtu effett lil kwalunkwe dispozizzjonijiet ta’ dan 1-
Att jew ta’ kwalunkwe regolamenti maghmula tahtu, u sabiex
jittrasponu, jimplimentaw u jaghtu effett lid-dispozizzjonijiet u r-
rekwiziti tas-CBD.

(2)  Minghajr pregudizzju ghall-generalita tas-subartikolu (1),
ir-Regoli dwar Bonds Koperti mahruga mill-awtorita kompetenti
jistghu:

(a)  jistipulaw rekwiziti u kondizzjonijiet addizzjonali
relatati ma’ istituzzjonijiet ta’ kreditu 1li jkunu jridu jiksbu
approvazzjoni ghal programm ta’ bonds koperti, istituzzjonijiet
ta’ kreditu li jkunu hargu bonds koperti, u kull kwistjoni ohra li
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l-awtorita kompetenti tista’ tikkunsidra xieraq;

(b)  jipprovdu dwar prospetti, dikjarazzjonijiet u
avvizi li jkollhom isiru jew jinghataw, ghal liema raguni tkun, li
fir-rigward ta’ liema l-awtorita kompetenti tezercita funzjonijiet
supervizorji jew regolatorji, u I-forma u l-kontenut taghhom;

(¢)  jistipulaw it-taghrif li tali persuni ghandhom
jipprezentaw lill-awtorita kompetenti;

(d) jittrasponu, jimplimentaw u jgibu fis-sehh id-
dispozizzjonijiet u r-rekwiziti tas-CBD;

(e)  jirregolaw kull ma jkun in¢identali ghal jew ikun
konness ma’ dak kollu msemmi f’dan l-artikolu hekk kif I-
awtorita kompetenti tista’ tqis li jkun xieraq fil-prestazzjoni tal-
funzjonijiet taghha; u

(f)  jistipulaw rekwiziti u kondizzjonijiet sabiex
ikunu jistghu jigu implimentati ahjar u ghall-finijiet ta’ din it-
Tagsima u ta’ kwalunkwe regolamenti mahruga tahtha.

(3)  Ir-Regoli dwar Bonds Koperti mahruga skont dan l-artikolu
ghandhom ikunu vinkolanti fuq istituzzjonijiet ta’ kreditu u fuq il-
persuni l-ohra kollha skont ma jista’ jigi specifikat fihom.

31D. (1) Minghajr pregudizzju ghad-dispozizzjonijiet tat-
Tagsima III u ghall-artikolu 54, ma ghandhom jinhargu 1-ebda bonds
koperti f’Malta minn istituzzjoni ta’ kreditu kemm-il darba u sakemm
programm ta’ bonds koperti ma jkunx approvat mill-awtorita
kompetenti.

(2)  Meta ssir applikazzjoni ghall-approvazzjoni ta’ programm
ta’ bonds koperti din ghandu jkollha dik il-forma u jkollha maghha
dawk id-dokumenti u dak it-taghrif u ghandha tkun konformi ma’
dawk ir-rekwiziti li jigu specifikati fir-Regoli dwar Bonds Koperti.

(3) L-awtorita kompetenti ma ghandhiex tapprova programm
ta’ bonds koperti kemme-il darba ma tkunx sodisfatta li —

(a)  l-istituzzjoni ta’ kreditu jkollha programm ta’
operazzjonijiet adegwat li jistabbilixxi kif ikun se jsir il-hrug ta’
bonds koperti;

(b)  l-istituzzjoni ta’ kreditu jkollha politiki, processi
u metodologiji adegwati 1li jkollhom Il-ghan li jharsu lill-
investitur ghall-approvazzjoni, fl-emenda, fit-tigdid u fil-
finanzjament mill-gdid ta’ self inkluzi fl-aggregazzjoni ta’
kopertura;

(¢)  l-istituzzjoni ta’ kreditu jkollha gestjoni u
persunal dedikati ghall-programm ta’ bonds koperti u li dawn

Rekwizit ta’
programm ta’
bonds koperti.
Mizjud:
1X.2023.5.
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ikollhom kwalifiki u gharfien xieraq f’dak li hu I-hrug ta’ bonds
koperti u l-amministrazzjoni tal-programm ta’ bonds koperti;

(d) l-istabbiliment amministrattiv tal-aggregazzjoni
ta’ kopertura tal-istituzzjoni ta’ kreditu u I-monitoragg relattiv
ikunu konformi mar-rekwiziti applikabbli stipulati f’dan 1-Attu
fi kwalunkwe regolamenti u Regoli dwar Bonds Koperti
mahruga tahtu,

(e)  l-istituzzjoni ta’ kreditu tkun tissodisfa r-rekwiziti
ta’ dan I-Att, u kwalunkwe regolamenti u Regoli dwar Bonds
Koperti mahruga tahtu; u

0 l-istituzzjoni ta’ kreditu tkun tissodisfa r-rekwiziti
l-ohra kollha li jistghu jigu imposti mill-awtorita kompetenti.

(4)  Ghall-finijiet tas-subregolament (3), istituzzjoni ta’ kreditu
ghandha tipprovdi lill-awtorita kompetenti bit-taghrif kollu mehtieg
sabiex l-awtorita kompetenti tkun tista’ tissodisfa lilha nnifisha li 1-
istituzzjoni ta’ kreditu tkun miexja b’mod konformi mar-rekwiziti ta’
dan 1-Att u ta’ kwalunkwe regolamenti u Regoli dwar Bonds Koperti
mahruga tahtu.

(5)  Dak it-taghrif li l-awtorita kompetenti tista’ tehtieg f’dak 1i
ghandu x’jaqsam ma’ applikazzjoni ghandu jigi provdut f’dik il-
forma, u ghandu jigi verifikat b’dak il-mod, li tista’ tordna l-awtorita
kompetenti.

(6) Meta tkun qieghda tiddetermina applikazzjoni, l-awtorita
kompetenti tista’ tqis dak it-taghrif kollu li hija tqis li jkun rilevanti
ghall-applikazzjoni.

(7)  L-awtorita kompetenti ghandha tohrog u tippubblika Regoli
dwar Bonds Koperti skont ma jista’ jkun mehtieg sabiex tkun tista’
timplimenta ahjar id-dispozizzjonijiet ta’ dan l-artikolu.

Approvazzjoni tal- 31E. (1) Meta l-awtorita kompetenti jirrizultalha li
Eg?l%lr:a“;eﬁi. gpplikazzjoni ghall—apprqvazzjoni ta’ programm ta’ bonds koperti ma
Mizjud: jkunx konformi mal-artikolu 31D(2) jew li l-programm ta’ bonds

1X.2023.5. koperti ma jkunx konformi ma’ livelli ta’ kompletezza,

komprensibbilta u konsistenza mehtiega sabiex din tigi approvata jew
li jkunu mehtiega xi bidliet fl-applikazzjoni jew fil-programm ta’
bonds koperti jew ikun mehtieg xi taghrif addizzjonali:

(a)  hija ghandha tgharraf lill-applikant b’dak il-fatt; u

(b)  hija ghandha tispecifika b’mod car il-bidliet jew
it-taghrif addizzjonali li jkunu mehtiega.

(2)  Meta l-applikant ma jkunx jista’ jew ma jkunx irid jaghmel
il-bidliet mehtiega jew jipprovdi t-taghrif addizzjonali mitlub
f’konformita mas-subartikolu (1), l-awtorita kompetenti jkollha jedd
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tirrifjuta l-approvazzjoni tal-applikazzjoni u tittermina l-process ta’
evalwazzjoni. F’kazijiet bhal dawk, l-awtorita kompetenti ghandha
tavza lill-applikant bid-dec¢izjoni taghha bil-miktub u tispecifika r-
ragunijiet ghal dik i¢-¢ahda.

(3)  Minghajr pregudizzju ghad-dispozizzjonijiet tas-subartikolu
(2), l-awtorita kompetenti ghandha tiddeciedi dwar applikazzjoni
ghall-approvazzjoni ta’ programm ta’ bonds koperti billi tagixxi b’xi
mod wiehed jew aktar minn dawn 1i gejjin:

(@)  billi
kondizzjonijiet;

tinghata approvazzjoni minghajr

(b)  billi tinghata approvazzjoni bla hsara ghal dawk
il-kondizzjonijiet li tista’ tqis li jkunu xierqa;

(¢)  billi tichad milli taghti approvazzjoni:

Izda l-awtorita kompetenti tista’, fi kwalunkwe zmien,
tibdel jew tirrevoka xi kondizzjoni wahda jew aktar li jkunu gew
imposti skont il-paragrafu (b).

(4)  Jekk l-awtorita kompetenti tiddeciedi li tapprova programm
ta’ bonds koperti, hija ghandha taghti avviz bil-miktub lill-applikant
skont dan.

(5)  Jekk l-awtorita kompetenti tiddeciedi li tichad programm ta’
bonds koperti, hija ghandha taghti avviz bil-miktub lill-applikant tad-
dec¢izjoni taghha li fih tiddikjara x’ikunu r-ragunijiet ghac-cahda
taghha.

31F. Istituzzjoni ta’ kreditu ghandha tipprovdi lill-awtorita
kompetenti bid-dettalji ta’ bidliet fit-taghrif provdut taht dan 1-Att jew
fi kwalunkwe regolamenti jew Regoli mahruga tahtu malli dik 1-
istituzzjoni ta’ kreditu ssir taf b’bidliet bhal dawk.

31G. Istituzzjonijiet ta’ kreditu 1li johorgu bonds koperti
ghandhom jirregistraw it-tranzazzjonijiet kollha taghhom relatati mal-
programm ta’ bonds koperti u ghandu jkollhom fis-sehh sistemi ta’
dokumentazzjoni u ta’ processi adegwati u xierqa.

31H. (1) II-Ministru, 1li jagixxi bil-parir tal-awtorita
kompetenti, jista’ jaghmel regolamenti li jaghtu effett lid-
dispozizzjonijiet ta’ dan I-Att, u minghajr pregudizzju ghall-generalita
ta’ dak hawn gabel imsemmi jista’, b’tali regolamenti b’mod
partikolari, jaghmel xi wahda jew aktar minn dawn li gejjin:

(a)  jirregola bonds koperti u l-hrug taghhom, inkluz
fil-kaz tal-insolvenza jew ir-rizoluzzjoni ta’ istituzzjoni ta’
kreditu li tohrog bonds koperti; u jistabbilixxi u jipprovdi dwar
il-karatteristi¢i strutturali ta’ bonds koperti, inkluzi rekwiziti

Bidliet fit-taghrif.
Mizjud:
1X.2023.5.

Registrazzjoni ta’
tranzazzjonijiet
relatati mal-
programm ta’
bonds koperti.
Mizjud:
1X.2023.5.

Setghat sabiex isiru
regolamenti.
Mizjud:

1X.2023.5.



48

[KAP. 345,

SWIEQ FINANZJARJI

ghal assi ta’ kopertura, assi kollaterali u assi ohra li jassiguraw
bonds koperti kif ukoll il-metodologija u l-process ghall-
valutazzjoni taghhom; ir-rekwiziti ghal aggregazzjoni ta’
kopertura, ghall-kompozizzjoni taghha u ghad-diversifikazzjoni
tar-riskju fiha; ir-rekwiziti ghas-segregazzjoni ta’ assi ta’
kopertura inkluza s-segregazzjoni taghhom fil-kaz tal-
insolvenza jew tar-rizoluzzjoni ta’ istituzzjoni ta’ kreditu li
tohrog bonds koperti;

ir-rekwiziti dwar it-taghrif li ghandu jigi provdut lill-investituri
inkluz dak dwar il-frekwenza u 1-pubblikazzjoni relattiva; ir-
rekwizit ta’ koperturi inkluzi dawk dwar il-valutazzjoni ta’
kuntratti ta’ derivattivi u dwar l-imghax kollu 1i jithallas fir-
rigward ta’ bonds koperti pendenti u mghax ri¢evibbli fir-
rigward ta’ assi ta’ kopertura; u r-rekwiziti ghal rizerva ta’
likwidita;

(b)  jirregola  l-abbozzar, l-approvazzjoni, il-
pubblikazzjoni u d-distribuzzjoni f’Malta ta’ programmi ta’
bonds koperti, inkluzi dawk relatati ma’ bonds koperti mahruga
minn istituzzjonijiet ta’ kreditu awtorizzati f’xi pajjiz barra
minn Malta u f’kaz bhal dak, tipprovdi dwar l-approvazzjoni ta’
programmi ta’ bonds koperti bhal dawk filwaqt li jitgiesu I-
impenji internazzjonali ta’ Malta;

(¢)  jipprovdi dwar ir-rappurtar ta’ rekwiziti u I-forma
u l-frekwenza relattiva, fil-kaz ukoll tal-insolvenza jew ta’
rizoluzzjoni ta’ istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog bonds koperti, u
dwar ir-rekwiziti u kondizzjonijiet ohra li istituzzjoni ta’
kreditu li tohrog bonds koperti ghandha tissodisfa matul zmien
kontinwu u kostanti u jistabbilixxi ¢-¢irkostanzi u I-mod kif ir-
rekwiziti u l-kondizzjonijiet jistghu jvarjaw, jigu sospizi jew
revokati;

(d)  jipprovdi dwar kif I-awtorita kompetenti tezercita
s-setghat taghha fuq istituzzjonijiet ta’ kreditu u fuq ohrajn
skont ma jista’ jigi specifikat fihom;

(e) jipprovdi sabiex jigu stabbiliti u imposti
penalitajiet amministrattivi jew mizuri amministrattivi ohra
ghal kwalunkwe ksur ta’ dan 1-Att jew tar-regolamenti jew
Regoli dwar Bonds Koperti mahruga tahtu, u dwar appelli
relattivi 1i jsiru fit-Tribunal dwar Servizzi Finanzjarji, kif ukoll
biex jigu stabbiliti u imposti multi u penalitajiet ohra;

()  jipprovdi sabiex jigu stabbiliti u imposti multi,
pieni ohra u zmien ta’ prigunerija ghal kontravvenzjonijiet, jew
nuqqas ta’ tharis, ta’ dan 1-Att jew ta’ xi regolamenti jew Regoli
dwar Bonds Koperti mahruga tahtu, u ghal appelli relattivi;

(g) jipprovdi dwar dak kollu li I-Ministru jista’ jqis li
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jkun spedjenti, anke 1-holgien u l-ezer¢izzju ta’ drittijiet minn
jew ghall-benefic¢ju tal-pubbliku, 1-impozizzjoni ta’ dmirijiet u
obbligazzjonijiet fuq istituzzjonijiet ta’ kreditu li johorgu bonds
koperti jew fuq persuni responsabbli ghall-gestjoni jew
amministrazzjoni taghhom u r-regolament ta’ drittijiet u, jew
hlasijiet ohra imposti direttament jew indirettament fuq I-
investituri;

(h)  jipprovdi dwar iz-zamma ta’ registri u r-rekwiziti
ta’ zvelar;

(7))  jirregola l-promozzjoni jew bejgh ta’ bonds
koperti;

(/) jipprovdi dwar u jirregola 1-hlas minn istituzzjoni
ta’ kreditu li tohrog bonds koperti jew minn xi persuna ohra, kif
jista’ jkun il-kaz, ta’ drittijiet dwar l-applikazzjoni, I-
approvazzjoni jew drittijiet ohra, u dawk il-hlasijiet ohra li
jithallsu lill-awtorita kompetenti fir-rigward ta’ kull materja li
jista’ jigi provdut dwarha, minn jew taht dan 1-Att jew xi
regolamenti maghmula taht dan l-artikolu, hekk kif jista’ jigi
stipulat;

(k)  jezenta bonds koperti jew xi kategoriji taghhom
jew xi bonds koperti mahruga qabel it-8 ta’ Lulju 2022 li jkunu
konformi mar-rekwiziti stipulati fl-Artikolu 52(4) tad-Direttiva
2009/65/KE, kif applikabbli fid-data tal-hrug taghhom, minn xi
dispozizzjoni wahda jew aktar ta’ dan |-Att jew minn
regolamenti maghmula taht dan l-artikolu bla hsara ghal dawk
il-varjazzjonijiet, addizzjonijiet, adattamenti u modifiki hekk
kif jista’ jigi stipulat u bla hsara ghal dawk il-kondizzjonijiet
jew rekwiziti ohra, inkluzi forom ohra ta’ awtorizzazzjoni u
pro¢eduri ta’ komunikazzjoni, hekk kif jista’ jigi stipulat;

(I)  jittrasponi, jimplimenta u jaghti effett lid-
dispozizzjonijiet u r-rekwiziti tas-CBD u ta’ Direttivi ohra,
regolamenti jew mizuri legizlattivi ohra tal-Unjoni Ewropea li
jkunu jehtiegu 1i jigu trasposti u, jew implimentati, kif jistghu
jkunu emendati minn zZmien ghal Zmien, inkluzi dawk il-mizuri
ta’ implimentazzjoni li jkunu gew jew li jistghu jigu mahruga
tahthom; ir-regolamenti maghmula taht dan il-paragrafu, u li
huma strettament relatati mat-traspozizzjoni jew
implimentazzjoni kif imsemmi hawn qabel, jistghu jkunu
jipprovdu li d-dispozizzjonijiet ta’ dan I-Att jew ta’ xi ligi ohra
ma jkunux japplikaw ghal materji li jinkwadraw taht ir-
regolamenti, u li fil-kaz i xi dispozizzjonijiet tar-regolamenti
jkunu inkonsistenti mad-dispozizzjonijiet ta’ dan l-Att jew ta’
xi ligi ohra, ghandhom jipprevalu tali dispozizzjonijiet f’dawk
ir-regolamenti;

(m) jistipula kwalunkwe materja li ghandha tigi
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stipulata jew li tista’ tigi stipulata;

(n)  jipprovdi dwar materji li jkunu inc¢identali ma’
jew konnessi mal-materji msemmija fil-paragrafi (a) sa (m).

(2)  Ir-regolamenti maghmula taht dan l-artikolu jistghu jsiru bla
hsara ghal dawk I-ezenzjonijiet jew kondizzjonijiet skont ma jista’ jigi
specifikat fihom, jistghu jaghmlu dispozizzjonijiet differenti ghal
kazijiet, ¢irkostanzi jew finijiet differenti u jistghu jaghtu lill-awtorita
kompetenti dawk is-setghat ta’ adattament tar-regolamenti kif jista’
wkoll jigi hekk specifikat.

(3)  Ir-regolamenti maghmula taht dan Il-artikolu jistghu
jimponu:

(@) penalitajiet amministrattivi ta’ mhux izjed minn
mija u hamsin elf euro (€150,000) ghal kull ksur jew nuqqas ta’
tharis, kif jista’ jkun il-kaz;

(b) pieni jew penalitajiet ohra fir-rigward ta’ xi
kontravvenzjoni jew nuqqgas ta’ tharis ta’ mhux izjed minn
multa ta’ erba’ mija u sitta u sittin elf euro (€466,000) jew
prigunerija ghal Zmien mhux izjed minn erba’ snin, jew dik il-
multa u prigunerija flimkien;

(¢)  penalitajiet amministrattivi oghla minn mija u
hamsin elf euro (€150,000), u multi oghla minn erba’ mija u
sitta u sittin elf euro (€466,000), meta dawn jitqiesu li jkunu
mehtiega jew xierqa ghal xi kontravvenzjoni jew nuqqas ta’
konformita ma’ xi Direttiva tal-UE jew Regolament tal-UE jew
regolamenti maghmula taht dan l-artikolu sabiex jittrasponu
jew jaghtu effett lil xi Direttiva tal-UE jew Regolament tal-UE;

(d) penalitajiet amministrattivi fil-forma ta’ penali
fissi, penali ghal kull gurnata, jew it-tnejn flimkien.

(4)  Ir-regolamenti maghmula taht dan l-artikolu jistghu
jistipulaw penalitajiet amministrattivi u multi kif provdut fis-
subartikolu (3)(¢), ghal ksur ta’ xi dispozizzjoni tal-Att jew ta’
regolamenti mahruga taht dan l-artikolu jew ghal ksur ta’ Regoli dwar
Bonds Koperti, li jittrasponu u, jew jimplimentaw Direttiva tal-UE jew
Regolament tal-UE.

(5) Meta jkunu nhargu regolamenti skont dan l-artikolu, I-
awtorita kompetenti tista’ tohrog Regoli dwar Bonds Koperti ghat-
twettiq ahjar, u sabiex timplimenta ahjar, id-dispozizzjonijiet tar-
regolamenti.
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311. (1) L-investituri f’bond kopert u kontropartijiet ta’
kuntratti ta’ derivattivi li jkunu konformi mar-regolament 8 tal-
Financial Markets Act (Covered Bonds) Regulations ghandhom ikunu
intitolati ghal dan 1i gej:

(a)  pretensjoni kontra l-istituzzjoni ta’ kreditu li
tohrog il-bonds koperti;

(b) fil-kaz tal-insolvenza jew tar-rizoluzzjoni tal-
istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti, pretensjoni
privileggata kontra I-kapital u kwalunkwe mghax akkumulat u
futur fuq l-assi ta’ kopertura;

(¢) fil-kaz tal-insolvenza tal-istituzzjoni ta’ kreditu li
tohrog il-bonds koperti u fil-kaz 1i l-pretensjoni privileggata
msemmija fil-paragrafu (b) ma jkunux jistghu jigu sodisfatti fl-
intier taghhom, pretensjoni kontra l-patrimonju ta’ insolvenza
ta’ dik l-istituzzjoni ta’ kreditu, i tkun tiggradwa pari passu
mal-pretensjonijiet tal-kredituri mhux garantiti ordinarji tal-
istituzzjoni ta’ kreditu determinati f’konformita mal-ligijiet
applikabbli li jkunu fis-sehh f’Malta f’dak il-waqt li jirregolaw
il-gradwazzjoni fil-proc¢eduri ta’ insolvenza normali:

Izda l-pretensjonijiet imsemmija f’dan is-subartikolu
ghandhom ikunu limitati ghall-obbligazzjonijiet ta’ hlas intier marbuta
mal-bonds koperti.

(2)  L-istituzzjonijiet ta’ kreditu 1i johorgu bonds koperti
ghandhom jizguraw li investituri f’bond kopert u kontropartijiet ta’
kuntratti ta’ derivattivi li jkunu konformi mar-regolament 8 tal-
Financial Markets Act (Covered Bonds) Regulations, huma intitolati
ghall-pretensjonijiet imsemmija fis-subartikolu (1), bla hsara ghall-
kondizzjonijiet stipulati fir-regolament 68(7) tar-Regolamenti dwar
Rkupru u Rizoluzzjoni.

(3)  Minghajr pregudizzju ghas-subartikolu (4), il-Ministru, li
jagixxi fuq il-parir tal-awtorita kompetenti, jista’ jaghmel, jemenda
jew jirrevoka regolamenti sabiex jaghtu effett lid-dispozizzjonijiet tas-
subartikoli (1) u (2).

(4)  L-awtorita kompetenti tista’ tohrog Regoli dwar Bonds
Koperti sabiex jigu implimentati ahjar id-dispozizzjonijiet tas-
subartikoli (1) u (2).

Pretensjonijiet u
pretensjonijiet
privileggati.
Mizjud-
1X.2023.5.

L.S. 345.27.

L.S.345.27.

L.S. 330.09.
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Setghat li tehtieg

informazzjoni.
Mizjud:

XVII. 2002.122.
Emendat:
1V.2005.30;
XX. 2007.14, 37.
XXXI. 2017.35;
XLVI.2021.41;
LXX1.2021.9;
1X.2023.6;
1X.2025.13.
Kap. 370.

Kap. 371.

32. (1)

tehtieg -

TAQSIMA V

Setghat Regolatorji u ta’ Sorveljanza

L-awtorita kompetenti tista’, b’avviz bil-miktub,

(i) il kull suq regolat jew depozitarju centrali tat-
titoli;

(ii) 1il kull persuna li jkollha jew kellha licenza taht
1-Att dwar Servizzi ta’ Investiment, jew li tidher
li tkun jew li kienet qed tagixxi bhala detentur
ta’ licenza taht dak 1-Att;

(ii1) lil kull persuna li hi jew kienet uffi¢jal, impjegat
jew agent ta’ suq regolat jew depozitarju ¢entrali
tat-Titoli, jew lil xi persuna ohra li hi jew kienet
involuta fl-operat ta’ suq regolat jew depozitarju
¢entrali tat-titoli;

(iv) lil kull persuna li tkun jew li kienet tmexxi, jew
li tidher li tkun jew li kienet tmexxi xi attivita
dwar strumenti finanzjarji kwotati;

(v) il kull awditur ta’ post tan-negozju jew provditur
ta’ servizzi ta’ rappurtagg tad-data li jidher li
jkollu fil-pussess tieghu informazzjoni relevanti;

(va) il kull provditur ta’ servizzi ta’ rappurtagg tad-
data;

(vb) kwalunkwe sponsor jew kwalunkwe persuna li
tkun jew kienet ufficjal, impjegat jew agent ta’ dak
l-isponsor;

(vi) lil kull emittent, offerent jew persuna li jkunu
geghdin jitolbu li jigu ammessi fl-elenku u, jew
negozjar f’suq regolat, u kull persuna 1li
tikkontrollahom jew tkun kontrollata minnhom;

(via) lil kull istituzzjoni ta’ kreditu 1li tohrog bonds
koperti, 1i jkollha licenzja skont 1-Att dwar il-
Kummer¢ Bankarju, jew lil xi persuna li jkun jew
kien uffi¢jal, impjegat jew agent ta’ tali istituzzjoni
ta’ kreditu jew lil kull persuna li tikkontrolla tali
istituzzjoni ta’ kreditu; u, jew

(vii) lil kull persuna ohra li apparentement ikollha
pussess ta’ informazzjoni rilevanti,

li taghmel dak kollu li gej jew xi haga minnu:

(@)

)

(©

li taghti lill-awtorita kompetenti, f’dak iz-zmien u post
u f’dik il-forma 1i tista’ tispecifika, dik I-
informazzjoni u dokumentazzjoni li tista’ tehtieg,
inkluza s-setgha li tehtieg records tat-telefon ezistenti
u tat-traffiku ta’ data ezistenti,

li taghti lill-awtorita kompetenti kull informazzjoni
jew dokumentazzjoni li tista’ tehtieg biex tivverifika
kull haga kif tista’ tispecifika;

biex tidher quddiem Il-awtorita kompetenti, jew
quddiem persuna mahtura minnha, f’dak il-hin u f’dak
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il-post 1i tista’ tispecifika, biex twiegeb ghal
mistogsijiet u tipprovdi dik I-informazzjoni u
dokumentazzjoni li tista’ tehtieg;

(d) li taghti lill-awtorita kompetenti kull ghajnuna li tista’
tehtieg u li dik il-persuna tista’ b’mod regonevoli
taghti.

(2) Bla hsara ghal kull haga li l-awtorita kompetenti tista’
tehtieg taht is-subartikolu (1), l-informazzjoni kollha dwar
strumenti finanzjarji elenkati mizmuma fir-Registru tad-
Depozitarju Centrali tat-Titoli ghandha tkun a¢¢essibbli ghall-
awtorita kompetenti b’mod liberu.

(3) L-awtorita kompetenti tista’ taghmel kopji ta’ kull
dokumenti moghtija, provduti jew li ghandha ac¢¢ess ghalihom taht
dan I-artikolu.

33. (1) L-awtorita kompetenti tista’, kull meta jidhrilha
mehtieg jew spedjenti, tahtar spettur jew spetturi biex jinvestigaw u

jirrapportaw fuq l-affarijiet ta’ kull persuna msemmija fl-artikolu
32(1)() sa (vii).

(2) Spettur mahtur taht is-subartikolu (1) -

(a) jista’, jekk jidhirlu mehtieg jew spedjenti ghall-finijiet
ta’ investigazzjoni, jinvestiga Il-affarijiet ta’ kull
persuna msemmija fis-subartikolu (1);

(b) ikollu u jista’ jezercita s-setgha kollha moghtija lill-
awtorita kompetenti bl-artikolu 32, u kull htiega
maghmula minnu ghandha titqies 1i tkun u jkollha I-
istess forza wu effett bhal htiega tal-awtorita
kompetenti;

(¢) jista’, u jekk ordnat mill-awtorita kompetenti ghandu
jaghmel rapport interim u mal-konkluzjoni tal-
investigazzjoni tieghu jaghmel rapport finali lill-
awtorita kompetenti.

(3) Fil-hatra ta’ spettur jew spetturi taht is-subartikolu (1) 1-
awtorita kompetenti tista’ tordna li lI-investigazzjoni titmexxa f’dak
iz-zmien u li tkun limitata ghal dawk il-hwejjeg specifi¢i jew
generali li 1-awtorita kompetenti jidhrilha xierqa.

(4) Ghall-finijiet ta’ dan l-artikolu l-ispetturi jistghu jinkludu
avukat, persuna awtorizzata li tezerita l-professjoni ta’ accountant
jew awditur skont 1-Att dwar il-Professjoni tal-Accountancy, jew
persuna li tkun ikkunsidrata mill-awtorita kompetenti bhala li
ghandha maestrija adatta biex tkun tista’ tezercita dik il-funzjoni.

(5) L-awtorita kompetenti ghandu jkollha s-setgha li tordna li 1-
ispejjez kollha dwar, jew inc¢identali ghal, investigazzjoni
konformement ma’ dan l-artikolu tithallas mill-persuni kkon¢ernati.

34. (1) Kull uffi¢jal, impjegat jew agent tal-awtorita
kompetenti, mal-produzzjoni, jekk mitlub, tal-prova tal-awtorita
tieghu, jista’ jidhol f’post okkupat minn persuna li lilha jkun gie
notifikat avviz taht l-artikolu 32 jew li l-affarijiet taghha jkunu ged
jigu investigati taht l-artikolu 33, sabiex minn hemm jikseb I-
informazzjoni jew dokumenti mehtiega b’dak l-avviz, jew

Hatra ta’ spetturi.
Sostitwit:

XVII. 2002.123;
XX. 2007.38;
XLVI1.2021.42.
Emendat:
LXX1.2021.10;
X1.2025.14.

Kap. 281.

Dritt ghal dhul.
Mizjud:
XVII. 2002.124.
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Obbligazzjoni li
jigu dikjarati 1-
motivi ta’
decizjonijiet.
Mizjud:

XX. 2007.39.
Emendat:
XLVI.2021.43;
1X.2023.7.

Ebda stharrig dwar
l-affarijiet ta’ xi
persuna li
tinnegozja fuq
swieq regolati.
Sostitwit:

XVII. 2002.125.
Emendat:

XX. 2007.14, 40;
XLVI.2021.44;
1X.2023.8.

Kap. 476.

Rapport dwar
abbuz mis-sugq.
Mizjud:

XVII. 2002.126.
Sostitwit:

1V 2005.30.
Emendat:

XX. 2007.14, 41;
1X.2023.9.

Kap. 476.

Koperazzjoni mal-
awtoritajiet
regolatorji
Ewrope;j.
Mizjud:

XVII. 2002.126.
Emendat:

1V 2003.20;
XX. 2007.42;
XXXI. 2017.36;
XLVI.2021.45.

xort’ohra ghall-fini tal-investigazzjoni, u sabiex jezercita kull
wahda mis-setghat moghtija bl-imsemmija artikoli.

(2) Meta uffi¢jal, impjegat jew agent tal-awtorita kompetenti
jkollu raguni jemmen li jekk l-avviz imsemmi fis-subartikolu (1)
kien ikun notifikat ma kienx jigi mhares jew li xi dokumenti Ii
ghalihom jista’ jirrelata jitnehhew, ikunu mbaghbsa jew distrutti,
dak 1-uffi¢jal, impjegat jew agent jista’, mal-produzzjoni, jekk
mitlub, tal-prova tal-awtorita tieghu, jidhol f’kull post imsemmi
fis-subartikolu (1) sabiex minn hemm jikseb kull informazzjoni jew
dokumenti specifikati fl-awtorita, liema informazzjoni jew
dokumenti setghu kienu mehtiega b’dak l-avviz kif imsemmi fis-
subartikolu (1).

(3) Ghall-finijiet ta’ kull azzjoni mehuda taht id-
dispozizzjonijiet ta’ dan l-artikolu, 1-awtorita kompetenti tista’
titlob 1-ghajnuna tal-Kummissarju tal-Pulizija, li jista’ ghal dan 1-
ghan jezercita dawk is-setghat li huma vestiti fih bil-ligi.

34A. Kull decizjoni li tittiehed taht dan 1-Att mill-awtorita
kompetenti skont dispozizzjonijiet ta’ dan I-Att jew ta’ kwalunkwe
regolamenti jew Regoli tas-Swieq Kapitali mahruga tahthom jew
Regoli dwar is-Swieq Finanzjarji, Regoli tas-Swieq Kapitali jew
Regoli dwar Bonds Koperti mahruga tahthom, ghandhom jiddikjaraw
xi jkunu l-motivi ghal dik id-de¢izjoni.

35. Ebda haga f’dan 1-Att jew xi regolamenti maghmula bis-
sahha tieghu, jew xi bye-laws ta’ post tan-negozju ma tawtorizza
lill-Ministru, lill-awtorita kompetenti xi post tan-negozju jew xi
persuna tkun li tkun, li tistharreg jew iggieghel li jsir stharrig fl-
affarijiet ta’ xi persuna, hlief sabiex ikun zgurat it-tharis tad-
dispozizzjonijiet tar-Regolament tal-Prospett, ta’ dan 1-Att u ta’
kwalunkwe regolamenti jew Regoli dwar is-Swieq Finanzjarji, Regoli
tas-Swieq Kapitali jew Regoli dwar Bonds Koperti maghmula tahtu,il-
bye-laws ta’ post tan-negozju konc¢ernat u 1-Att dwar il-Prevenzjoni
ta’ Abbuz fis-Swieq Finanzjarji jew xi regolamenti maghmula bis-
sahha tieghu.

36. Meta kull suq regolat xi post tan-negozju

jissuspetta li jistghu jezistu ¢irkostanzi li jindikaw li jkun sehh,
qieghed isehh jew li probabbli jsehh fi¢-¢irkostanzi xi ksur tad-
dispozizzjonijiet tal-Att dwar il-Prevenzjoni ta’ Abbuz fis-Swieq
Finanzarji, dan ghandu jirrapporta minghajr dewmien zejjed dak is-
suspett lill-awtorita kompetenti.

37. (1) L-awtorita kompetenti ghandha tagixxi bhala 1-punt ta’
riferiment skont u ghall-finijietas-subartikolu (1) tal-Artikolu 79 tal-
MiFID.

(2) L-awtorita kompetenti ghandha tikkopera ma’ awtoritajiet
regolatorji Ewropej ohra kull meta dan ikun mehtieg bil-ghan li
twettaq dmirijietha taht il-MiFID u, jew il-MiFIR. Hija ghandha
taghti kull ghajnuna mehtiega lil awtoritajiet regolatorji Ewropej
ohra, b’mod partikolari billi tiskambja l-informazzjoni u tikkopera
f’kull funzjoni investigattiva jew ta’ sorveljanza. Kif hemm fil-
MiFID u, jew fl-MiFIR, l-awtorita kompetenti tista’ tuza s-setghat
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li ghandha ghall-finijiet ta’ koperazzjoni wkoll f’kazijiet meta 1-
agir li jkun qed jigi investigat ma jkunx jikkostitwixxi
kontravvenzjoni ta’ xi dispozizzjoni ta’ dan 1-Att, ta’ xi regolament
jew ta’ xi Regoli ta’ Swieq Finanzjarji mahrugin tahtu:

Izda l-awtorita kompetenti tista’, fid-diskrezzjoni taghha,
tikkopera wkoll ma’ awtoritajiet regolatorji Ewropej ohra biex jigi
facilitat l-irkupru ta’ multi.

(3) Malli tigi ricevuta talba minghand l-awtoritajiet regolatorji
Ewropej nominati bhala punti ta’ riferiment fi hdan 1-Istati Membri
individwali jew fi Stati ZEE taht is-subartikolu (1) tal-Artikolu 79
tal-MiFID, l-awtorita kompetenti ghandha minnufih tiehu l-mizuri
mehtiega sabiex tigbor l-informazzjoni mehtiega biex ikunu jistghu
jwettqu dmirijiethom konformement mal-MiFIR jew mal-MiFID.
Jekk l-awtorita kompetenti ma tkunx tista’ tipprovdi 1-
informazzjoni mehtiega minnufih, din ghandha tavza lill-awtorita
regolatorja Ewropea bir-ragunijiet ghal dan.

(4) Fil-waqt li l-informazzjoni tkun qeghda tigi komunikata
lill-awtoritajiet regolatorji Ewropej, sew jekk nominati bhala punti
ta’ riferiment sew jekk ma jkunux, l-awtorita kompetenti tista’
tistipula li I-informazzjoni ma ghandhiex tigi zvelata jekk mhux
bil-kunsens espress taghha, f’liema kaz dik l-informazzjoni tista’
tigi skambjata unikament ghall-finijiet li dwarhom l-awtorita
kompetenti tkun tat il-kunsens taghha.

(5) Meta awtorita regolatorja Ewropea li tkun geghda tiskambja
informazzjoni mal-awtorita kompetenti tistipula fil-waqt li tkun
qgeghda tikkomunika dik l-informazzjoni li dik l-informazzjoni ma
ghandhiex tigi zvelata jekk mhux bil-kunsens espress taghha, dik 1-
informazzjoni tista’ tigi uzata mill-awtorita kompetenti unikament
ghall-finijiet li dwarhom l-awtorita regolatorja Ewropea kienet tkun
tat il-kunsens taghha.

(6) Dik l-informazzjoni li tkun giet ricevuta mill-awtorita
kompetenti minn punti ta’ riferiment fl-Istati Membri 1-ohra jew fi
Stati ZEE tista’ tigi trasmessa lil korpi jew lil persuni naturali jew
legali ohra, sakemm:

(a) jinkiseb il-kunsens espress tal-punti ta’ riferiment li
zvelaw l-informazzjoni; u

(b) Il-informazzjoni tigi uzata unikament ghall-finijiet li
dwarhom il-punti ta’ riferiment ikunu taw il-kunsens
taghhom:

[zda wkoll f’dawk i¢-¢irkostanzi li jkunu gustifikati kif
imiss l-awtorita kompetenti tista’ tittrasmetti informazzjoni lil
korpi jew lil persuni naturali jew legali ohra minghajr ma tissodisfa
I-kondizzjonijiet 1i jinsabu fil-paragrafi (@) u (), f’liema kaz I-
awtorita kompetenti ghandha minnufih tinforma lill-punt ta’
riferiment li tkun baghtet I-informazzjoni.

(7) Meta l-awtorita kompetenti tir¢ievi informazzjoni
kunfidenzjali minn punti ta’ riferiment fl-Istati Membri I-ohra jew
fi Stati ZEE jew minn awtoritajiet regolatorji barranin taht 1-
artikolu 37C, jew meta korpi jew persuni naturali jew legali ohra
jir¢ievu informazzjoni kunfidenzjali minghand l-awtorita
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kompetenti, dawn jistghu biss juzaw dik l-informazzjoni
kunfidenzjali fil-kors tal-qadi ta’ dmirijiethom, b’mod partikolari:

(a) 1i jissorveljaw il-funzjonament adatt ta’ lokalitajiet
tan-negozju il-kuntest tat-tifsir tal-MiFID;

(b) li jimponu penali jew jadottaw mizuri amministrattivi
ohra u li jikkunsidraw dawk l-ilmenti li jaslulhom
dwarhom,;

(¢) f’appelli taht dan 1-Att.

(8) Minghajr ebda pregudizzju ghas-setghat tal-awtorita
kompetenti taht dan 1-Att jew kull ligi ohra, meta l-awtorita
kompetenti jkollha tassew ghaliex tissuspetta li attijiet li jmorru
kontra d-dispozizzjonijiet tal-MiFID jew tal-MiFIR jkunu qeghdin
jitwettqu jew ikunu gew imwettqa fit-territorju ta’ xi Stat Membru
iehor jew Stat ZEE minn entijiet li ma jkunux soggetti ghas-
sorveljanza taghha, hija ghandha tavza b’dan lill-awtorita regolatorja
Ewropea tal-Istat Membru l-ichor jew tal-Istat ZEE u liL ESMA b’mod
kemm jista’ jkun specifiku.

(9) Meta l-informazzjoni li l-awtorita kompetenti jkollha fil-
pussess taghha tkun originat minn awtorita regolatorja Ewropea
jew minn awtorita regolatorja barranija, din ma tistax tigi zvelata
lil awtorita regolatorja Ewropea jew lil terzi ohra minghajr il-
kunsens espress tal-awtorita regolatorja Ewropea jew tal-awtorita
regolatorja barranija li tkun ittrasmettietha u, meta jkun adatt,
unikament ghall-finijiet 1i dwarhom dik l-awtorita tkun tat il-
kunsens taghha.

(10) Meta awtorita regolatorja Ewropea tissuspetta li attijiet
imwettqin minn entijiet li ma jkunux soggetti ghas-sorveljanza
taghha u li jkunu jmorru kontra d-dispozizzjonijiet tal-MiFID jew
tal-MiFIR ikunu qeghdin jitwettqu jew ikunu twettqu f’Malta u
tavza lill-awtorita kompetenti b’dan, 1-awtorita kompetenti
ghandha tiehu kull azzjoni li tkun adatta. L-awtorita kompetenti
ghandha tinforma lill-awtorita regolatorja Ewropea u lil ESMA 1i tkun
geghda tavza bl-ezitu ta’ kull tali azzjoni u, sakemm ikun possibbli,
bl-izviluppi sinifikanti li jsehhu fil-frattemp:

Izda kull tali azzjoni li tittiched mill-awtorita kompetenti
ghandha tkun minghajr ebda pregudizzju ghas-setghat u I-
funzjonijiet tal-awtorita regolatorja Ewropea li tkun tat I-
informazzjoni.

(11) L-awtorita kompetenti tista’ tezercita s-setghat li gejjin fuq
it-talba ta’ jew sabiex tghin lil awtorita regolatorja Ewropea:
(a) is-setghat ghal stharrig taht l-artikolu 32;
(b) is-setgha li tahtar spetturi taht I-artikoli 33 u 36;
(¢) kull setgha li jinhargu direttivi taht 1-artikolu 39K;
(d) kull setgha ghal dhul taht l-artikolu 34;

(e) is-setgha 1i tikkomunika mal-awtorita regolatorja
Ewropea informazzjoni li tkun fil-pussess tal-awtorita
kompetenti, sew bhala rizultat jew le tal-ezercizzju ta’
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xi wahda mis-setghat ta’ hawn fuq.

(12) Dwar il-permessi ta’ emissjoni, l-awtorita kompetenti
ghandha tikkopera mal-korpi kompetenti pubbli¢i ghas-
supervizjoni ta’ swieq fil-post u dawk ta’ rkant u tal-awtoritajiet
Ewropej regolatorji, amministraturi tar-registru u korpi pubbli¢i
ohra inkarigati mis-sorveljanza ta’ konformita taht id-Direttiva
2003/87/KE sabiex jigi zgurat li dawn jistghu jakkwistaw harsa
generali konsolidata tas-swieq tal-permessi ta’ emissjoni.

(13) Dwar id-derivattivi ta’ komoditajiet agrikoli, l-awtorita
kompetenti ghandha tirrapporta lil, u tikkopera ma’, il-korpi
pubbli¢i kompetenti ghas-supervizjoni, l-amministrazzjoni u r-

Nru 1308/2013.

(14) L-awtorita kompetenti ghandha tikkonsulta ruhha mal-
awtorita regolatorja Ewropea tal-Istat Membru jew Stat ZEE
responsabbli ghas-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu jew
ta’ imprizi tal-assigurazzjoni qabel ma tinghata awtorizzazzjoni lil
xi operatur tas-suq li jkun:

(a) sussidjarju ta’ istituzzjoni ta’ kreditu jew ta’ impriza
tal-assigurazzjoni awtorizzata fl-Unjoni; jew

(b) sussidjarju ta’ impriza princ¢ipali ta’ istituzzjoni ta’
kreditu jew ta’ impriza tal-assigurazzjoni awtorizzata
mill-Unjoni; jew

(¢) kontrollat mill-istess persuna, sew fizika sew legali, li
tikkontrolla istituzzjoni ta’ kreditu jew impriza tal-
assigurazzjoni awtorizzata fl-Unjoni.

(15) L-awtorita kompetenti u l-awtoritajiet regolatorji Ewropej
imsemmija fis-subartikolu (14) ghandhom b’mod partikolari
jikkonsultaw lil xulxin meta jkunu qeghdin jivvalutaw l-adattabilita
tal-azzjonisti jew tal-membri u 1-fama u l-esperjenza ta’ dawk il-
persuni li effettivament jidderiegu 1-kummer¢ involut fil-gestjoni
ta’ xi entita ohra fi hdan l-istess grupp. Dawn ghandhom
jiskambjaw l-informazzjoni kollha dwar l-adattabilita tal-azzjonisti
jew membri u I-fama u l-esperjenza ta’ persuni li effettivament
jidderiegu I-kummer¢ li jkun ta’ rilevanza ghall-awtoritajiet
regolatorji Ewropej 1-ohra involuti, biex tinghata awtorizzazzjoni
kif ukoll ghall-valutazzjoni dejjem ghaddejja ta’ konformita mal-
kondizzjonijiet operattivi.

(16) Meta Malta tkun I-Istat Membru li jospita suq regolat u I-
awtorita kompetenti jkollha raguni ¢ara u demonstrabbli ghaliex
ghandha tifthem li dak is-suq ikun qed jikser 1-obbligi li johorgu
mid-dispozizzjonijiet adottati bis-sahha tal-MiFID, Malta ghandha
tirreferi dawk is-sejbiet lill-awtorita regolatorja Ewropea tal-Istat
Membru domestiku tas-suq regolat.

(17) Meta, minkejja 1-mizuri mehuda mill-awtorita regolatorja
Ewropea tal-Istat Membru domestiku jew ghaliex dawk il-mizuri
jinstabu li ma jkunux adegwati, dak is-suq regolat jippersisti f’illi
jagixxi b’mod 1i jkun juri ¢ar li jippregudika l-interessi ta’
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investituri Maltin jew il-funzjonament bl-ordni tas-swieq, 1-
awtorita kompetenti ghandha, wara li tgharraf lill-awtorita
regolatorja Ewropea tal-Istat Membru domestiku, tiehu 1-mizuri
kollha adatti li jkunu mehtiega biex tipprotegi lill-investituri u I-
funzjonament kif dovut tas-swieq, 1li ghandhom jinkludu I-
possibbilta li jipprevjenu lil dak is-suq regolat milli jaghmel 1-
arrangamenti taghhom disponibbli ghal membri jew parte¢ipanti
remoti stabbiliti f’Malta. L-awtorita kompetenti tista’ tirreferi 1-
kwistjoni lil ESMA 1li tista’ tagixxi kif hemm fis-setghat moghtija
lilha taht 1-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

(18) Kull mizura adottata kif hemm fis-subartikolu (16) li tinvolvi
sanzjonijiet jew restrizzjonijiet fuq l-attivitajiet ta’ suq regolat
ghandha tkun debitament gustifikata u komunikata lis-suq regolat
involut.

37A. (1) L-awtorita kompetenti tista’ titlob ghall-koperazzjoni
tal-awtorita regolatorja Ewropea ghar-rigward tal-funzjonijiet ta’
sorveljanza jew dwar verifiki jew investigazzjonijiet li jsiru fuq il-
post, u awtorita regolatorja Ewropea tista’ bl-istess mod titlob
ghall-koperazzjoni tal-awtorita kompetenti fit-twettiq tal-
funzjonijiet ta’ sorveljanza 1i ghandha jew fil-verifiki jew
investigazzjonijiet taghha.

(2) Fl-ezercizzju ta’ dik il-koperazzjoni bejn l-awtorita
kompetenti u l-awtoritajiet regolatorji Ewropej id-dispozizzjonijiet
tal-artikolu 17A tal-Att dwar Servizzi ta’ Investiment ghandhom
japplikaw mutatis mutandis.

37B. L-awtorita kompetenti tista’ tirrifjuta milli tagixxi meta
tir¢ievi talba ghal koperazzjoni fit-twettiq ta’ funzjonijiet ta’
sorveljanza, verifiki jew investigazzjonijiet li jsiru fuq il-post skont
l-artikolu 37A jew ta’ skambju ta’ informazzjoni mal- awtoritajiet
regolatorji Ewropej nominati bhala punti ta’ riferiment taht 1-
Artikolu 79(1) tal-MiFID, fi¢-¢irkostanzi stabbiliti fl-artikolu 17B
tal-Att dwar Servizzi ta’ Investiment.

37C. (1) Pattijiet ta’ koperazzjoni ma’ awtoritajiet regolatorji
barranin jew awtoritajiet ohra, korpi u persuni naturali jew legali
f’pajjizi li ma jkunx Stat Membru jew Stat ZEE jistghu jsiru biss
jekk I-informazzjoni zvelata tkun soggetta ghal garanziji ta’
segretezza professjonali li jkunu ghall-inqas ekwivalenti ghal dawk
mehtiega taht l-artikolu 38. Dak l-iskambju ta’ informazzjoni
ghandu jkun intiz ghat-twettiq tal-funzjonijiet ta’ dawk I-
awtoritajiet regolatorji barranin jew awtoritajiet ohra, korpi u
persuni naturali jew legali:

Izda t-trasferiment ta’ data personali lejn pajjizi li
m’humiex Stati Membri jew lejn Stati ZEE ghandu jsir skont id-
dispozizzjonijiet tal-Kapitolu IV tad-Direttiva 95/46/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Ottubru 1995 fuq il-
protezzjoni ta’ individwi dwar l-ipprocessar ta’ data personali u
fuq il-moviment liberu ta’ dik id-data.
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(2) Fl-ghemil ta’ pattijiet ta’ koperazzjoni li jipprovdu dwar 1-
iskambju ta’ informazzjoni ma’ awtoritajiet regolatorji barranin,
ma’ awtoritajiet ohra jew ma’ korpi u persuni naturali jew legali
f’pajjizi li m’humiex Stati Membri jew Stati ZEE, id-
dispozizzjonijiet tal-artikolu 17D(2) tal-Att dwar Servizzi ta’
Investiment ghandhom japplikaw mutatis mutandis.

(3) Meta l-informazzjoni 1i l-awtorita kompetenti jkollha fil-
pussess taghha tkun originat minn awtorita regolatorja Ewropea
jew minn awtorita regolatorja barranija, din ma tistax tigi zvelata
lill-awtorita regolatorja barranija jew lil terzi ohra minghajr il-
kunsens espress tal-awtorita regolatorja Ewropea jew tal-awtorita
regolatorja barranija li tkun ittrasmettietha u, meta jkun adatt,
unikament ghall-finijiet 1i dwarhom dik I-awtorita tkun tat il-
kunsens taghha.

(4) Minghajr ebda  pregudizzju  ghad-dispozizzjonijiet
precedenti ta’ dan l-artikolu, fuq talba tal-awtorita regolatorja
barranija jew ghall-finijiet 1i din tigi assistita, l-awtorita
kompetenti tista’ tezercita s-setghat elenkati fl-artikolu 17(11) tal-
Att dwar Servizzi ta’ Investiment, u ghall-finijiet ta’ dan is-
subartikolu 1-kliem "l-awtorita regolatorja Ewropea" ghandhom
jinftiechmu bhala "l-awtorita regolatorja barranija".

(5) L-awtorita kompetenti tista’ wkoll taghmel kull ftehim ta’
kooperazzjoni li jkun jipprovdi ghall-iskambju ta’ informazzjoni

guridi¢i responsabbli ghal xi haga jew aktar minn dawn li gejjin:

(@) is-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu,
istituzzjonijiet  finanzjarji  ohra, imprizi tal-
assigurazzjoni u s-sorveljanza tas-swieq finanzjarji;

(b) il-likwidazzjoni u I-falliment ta’ ditti ta’ investiment u
proc¢eduri ohra bhal dawk;

(¢) it-twettiq ta’ verifiki statutorji tal-kontijiet ta’ ditti ta’
investiment u ta’ istituzzjonijiet finanzjarji ohra,
istituzzjonijiet ta’ kreditu u ta’ imprizi tal-
assigurazzjoni, fil-qadi tal-funzjonijiet supervizorji
taghhom, jew li jamministraw skemi ta’ kumpens, fil-
qadi tal-funzjonijiet taghhom;

(d) supervizjoni tal-korpi involuti fil-likwidazzjoni u I-
falliment ta’ ditti ta’ investiment u pro¢eduri ohra bhal
dawk;

(e) is-supervizjoni ta’ persuni inkarigati li jwettqu
awditjar statutorju tal-kontijiet tal-imprizi tal-
assigurazzjoni, istituzzjonijiet ta’ kreditu, ditti ta’
investiment u istituzzjonijiet finanzjarji ohra;

>

(f) is-supervizjoni ta’ persuni attivi fis-swieq tal-permessi
ta’ emissjoni bil-ghan 1i tigi zgurata harsa generali
konsolidata tas-swieq finanzjarji u ta’ fuq il-post;

(g) is-supervizjoni ta’ persuni attivi fis-swieq ta’ derivattivi
ta’ komoditajiet agrikoli bil-ghan li tigi zgurata harsa
generali konsolidata tas-swieq finanzjarji u ta’ fuq il-
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Kap. 370.
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post.

37D. L-awtorita kompetenti tista’ tirreferi lil ESMA dawk is-
sitwazzjonijiet fejn xi talba li jkollha x’taqsam ma’ xi wahda minn
dawn l-affarijiet li gejjin tkun giet rifjutata jew ma tkunx ittiehdet
azzjoni dwarha fi zmien ragonevoli:

(@) l-iskambju ta’ informazzjoni kif provdut fl-artikolu 37;
jew
(b) it-twettiq ta’ attivita ta’ sorveljanza, dwar xi verifika li
tkun saret fuq il-post, jew xi investigazzjoni, kif provdut
fl-artikolu 37A.
37E. (1) L-awtorita kompetenti ghandha tikkoopera mill-qrib
mal-awtoritajiet li jwettqu s-supervizjoni generali ta’ istituzzjonijiet
ta’ kreditu f’konformita mal-ligijiet rilevanti tal-Unjoni Ewropea
applikabbli ghal dawk l-istituzzjonijiet u, fil-kaz tar-rizoluzzjoni ta’
istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog bonds koperti, mal-Kumitat ta’
Rizoluzzjoni jew mal-awtorita ta’ rizoluzzjoni Ewropea rilevanti,
skont kif applikabbli.

(2)  L-awtorita kompetenti ghandha tikkoopera mill-qrib mal-
awtoritajiet fi Stati Membri ohra responsabbli ghas-supervizjoni
pubblika ta’ bonds koperti skont I-Artikolu 18(2) tas-CBD, inkluz billi
jipprovdu lil dawk 1-awtoritajiet b’dak it-taghrif kollu 1i jkun rilevanti
sabiex iwettqu l-attivitajiet supervizorji taghhom taht id-
dispozizzjonijiet tal-1igi nazzjonali taghhom li jittrasponu is-CBD.

(3)  Ghall-finijiet tas-subartikolu (2),
ghandha tikkomunika:

l-awtorita kompetenti

(a) dak it-taghrif rilevanti kollu li jintalab minn xi
awtorita f’xi Stat Membru ichor responsabbli ghas-
supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti skont I-
Artikolu 18(2) tas-CBD; u

(b) Db’inizjattiva taghha stess, kwalunkwe taghrif
essenzjali lill-awtoritajiet fi Stati Membri ohra

responsabbli ghas-supervizjoni pubblika ta’ bonds
koperti skont 1-Artikolu 18(2) tas-CBD.

(4) L-awtorita kompetenti ghandha tikkoopera mal-EBA jew,
meta jkun rilevanti, mal-ESMA, ghall-finijiet tas-CBD.

(5)  Fil-kaz tar-rizoluzzjoni ta’ istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog
bonds koperti, I-awtorita kompetenti ghandha tikkoopera mal-Kumitat
ta’ Rizoluzzjoni jew mal-Awtorita ta’ rizoluzzjoni Ewropea rilevanti,
skont kif applikabbli, sabiex tizgura li d-drittijiet u I-interessi tal-
investituri fil-bonds koperti jigu preservati, inkluz mill-inqas ukoll
billi tigi verifikata I-gestjoni kontinwa u soda tal-programm ta’ bonds
koperti matul il-perjodu tal-process ta’ rizoluzzjoni.

(6) Sat-8 ta’ Lulju 2024, l-awtorita kompetenti ghandha
tittrazmetti lill-Kummissjoni Ewropea taghrif dwar dan li gej:
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a) zviluppi dwar dak li hu l-ghadd ta’ approvazzjonijiet
(a) iluppi d dak 1i hu l-ghadd ta’ joniji
ghall-hrug ta’ bonds koperti;

(b) zviluppi f’dak li hu I-ghadd ta’ bonds koperti mahruga
b’mod konformi mat-Taqsima IV bis u kwalunkwe
regolamenti u Regoli dwar Bonds Koperti mahruga
tahtha u skont 1-Artikolu 129 tas-CRR;

(¢) zviluppi f’dawk 1i huma l-assi li jikkollateralizzaw il-
hrug ta’ bonds koperti;

(d) zviluppi f’dak li hu 1-livell ta’
sovrakollateralizzazzjoni;

(e) investimenti transkonfini f’bonds koperti, inkluz
investiment ’il gewwa minn, u investiment ’il barra
lejn, pajjizi terzi;

(f) zviluppi f’dak li hu I-hrug ta’ bonds koperti bi strutturi
ta’ maturita estendibbli;

(g) zviluppi f’dak li huma r-riskji u I-benefic¢ji tal-uzu ta’
skoperturi kif imsemmija fl-Artikolu 129(1) tas-CRR;

(h) il-funzjonament tas-swieq ta’ bond kopert.

(7) Ghall-finijiet ta’ dan l-artikolu, it-taghrif ghandu jitqies li
jkun essenzjali jekk dan ikun jista’ jinfluwenza materjament il-
valutazzjoni tal-hrug ta’ bonds koperti f’xi Stat Membru iehor.

38. (1) Postijiet tan-negozju, depozitarji ¢Centrali tat-titoli,
istituzzjonijiet ta’ kreditu li johorgu bonds koperti, l-awtorita
kompetenti, il-membri rispettivi, uffi¢jali, impjegati jew agenti
taghhom, kif ukoll l-awdituri, spetturi u esperti, skont il-kaz,
imqabbda skont u ghall-finijiet ta’ xi wahda mid-dispozizzjonijiet
ta’ dan 1-Att -

(a) ghandhom jittrattaw kull dokument u informazzjoni
ohra 1li jkollhom x’jagsmu mal-post tan-negozju
rilevanti jew ma’ negozju li jsir mieghu jew fih, jew
ghall-hrug ta’ bonds koperti jew ghan-negozju tieghu,
jew  xort’ohra  miksubin  ghall-finijiet, jew
konformement, ma’ xi dispozizzjoni ta’ dan I-Att jew
ta’ regolamenti maghmulin tahtu u li ma jkunux
ghadhom gew uffi¢jalment imhabbra, bhala li huma ta’
xorta kunfidenzjali u 1i jinsabu protetti bid-dmir ta’
segretezza professjonali, u m’ghandhom jizvelaw
dawn l-affarijiet lil hadd;

(b) huma projbiti milli juzaw dawk id-dokumenti u dik 1-
informazzjoni u dawk l-affarijiet 1-ohra kollha li huma
ta’ xorta kunfidenzjali u li jinsabu protetti bid-dmir ta’
segretezza professjonali u li jsiru jafu bihom minhabba
fil-posizzjoni li jkunu jokkupaw, sabiex jassikuraw xi
vantagg ghalihom infushom jew ghal terzi sew jekk
dawk it-terzi jkunu jew ma jkunux konnessi mas-suq
ta’ strumenti finanzjarji.

(2) L-artikolu 26 tal-Att dwar Servizzi ta’ Investiment ghandu
japplika mutatis mutandis ghal postijiet tan-negozju, istituzzjonijiet
ta’ kreditu li johorgu bonds koperti, 1-Awtorita dwar 1-Elenku, 1-
awtorita kompetenti, il-membri rispettivi, uffi¢jali, impjegati jew
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agenti taghhom, kif ukoll 1-awdituri, spetturi u esperti mqabbda
ghall-finijiet ta’ xi wahda mid-dispozizzjonijiet ta’ dan 1-Att, li
jkunu marbuta bl-obbligazzjoni ta’ kunfidenzjalita skont is-
subartikolu (1).

(3) Persuna li tagixxi bi ksur ta’ dan l-artikolu tkun, minghajr
pregudizzju ghad-dispozizzjonijiet tal-Att dwar il-Prevenzjoni ta’
Abbuz fis-Swieq Finanzjarji, hatja ta’ reat kontra dan 1-Att, u tista’
meta tinstab hatja tehel multa ta’ tnax-il elf euro (€12,000) jew
zmien ta’ prigunerija ta’ mhux izjed minn sentejn jew dik il-multa u
prigunerija flimkien.

(4) Persuna li ma tkunx wahda minn dawk imsemmija fis-
subartikoli (1) u (2) li tikseb xi dokumenti jew kull informazzjoni
ohra 1i dawk is-subartikoli jirrigwardaw u li tuza dawk id-
dokumenti jew informazzjoni, bil-hsieb li tassikura vantagg kemm
ghaliha nnifisha kemm ghal xi persuna ohra, tkun, minghajr ebda
pregudizzju ghall-Att dwar il-Prevenzjoni ta’ Abbuz fis-Swieq
Finanzjarji, hatja ta’ reat kontra dan 1-Att u tista’ meta tinsab hatja
tehel 1-istess penali 1i hemm stabbiliti ghal reat kontra d-
dispozizzjonijiet ta’ dan l-artikolu.

39. (1) Jekk, fuq rikors tal-awtorita kompetenti maghmul fil-
Prim’Awla tal-Qorti Civili, I-imsemmija qorti tkun sodisfatta:

(@) 1li jkun hemm probabbilta ragonevoli li persuna tkun
ser tikser xi wahda mid-dispozizzjonijiet ta’ dan 1-Att,
tar-regolamenti maghmula bis-sahha tieghu jew ta’ xi
bye-laws ta’ suq regolat jew li tikser jew tonqos li
thares xi obbligu, htiega, Regola ta’ Suq Finanzjarju,
Regola dwar is-Swieq Kapitali, Regola dwar Bonds
Koperti,direttiva jew ordni maghmula jew moghtija
taht xi wahda mid-dispozizzjonijiet ta’ dan 1-Att, taht
regolamenti maghmula bis-sahha tieghu jew taht bye-
laws ta’ suq regolat; jew

(b) 1i persuna tkun kisret xi dispozizzjoni bhal dawk jew
tkun nagset milli thares xi obbligi, htiega, direttiva,
Regola ta’ Suq Finanzjarju, Regola dwar is-Swieq
Kapitali, Regola dwar Bonds Koperti Regola dwar is-
Swieq Kapitali, Regola dwar Bonds Koperti jew ordni
bhal dawk u jkun hemm probabbilta ragonevoli li I-
kontravvenzjoni se tkompli jew se tigi ripetuta,

il-qorti tista’ taghti dawk l-ordnijiet li jidhrilha xierqa biex trazzan
il-kontravvenzjoni.

(2) Jekk, fuq rikors maghmul mill-awtorita kompetenti fil-
Prim’Awla tal-Qorti Civili, I-imsemmija qorti tkun sodisfatta -

(@) i persuna tkun kisret xi wahda mid-dispozizzjonijiet
ta’ dan I-Att, tar-regolamenti maghmula bis-sahha
tieghu, tal-bye-laws ta’ suq regolat jew xi obbligu,
htiega, Regola ta’ Suq Finanzjarju, Regola dwar is-
Swieq Kapitali, Regola dwar Bonds Koperti, direttiva
jew ordni maghmula jew moghtija taht xi wahda mid-
dispozizzjonijiet ta’ dan 1-Att jew taht bye-laws ta’ suq
regolat; u
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(b) 1li jkun hemm passi li jistghu jittiechdu biex il-
kontravvenzjoni tkun rimedjata,

il-qorti tista’ taghti dawk l-ordnijiet li jidhrilha xierqa biex tehtieg
lil dik il-persuna u lil kull persuna ohra li tkun tidher lill-qorti li
tkun xjentement involuta fil-kontravvenzjoni, biex jiehdu dawk il-
passi li 1-qorti tista’ tordna biex jirrimedjawha, jew biex itaffu I-
effett taghha, skont kif xieraq.

(3) Jekk, fuq rikors mill-awtorita kompetenti maghmul fil-
Prim’Awla tal-Qorti Civili, il-Qorti tkun sodisfatta-

(@) li persuna tkun kisret xi wahda mid-dispozizzjonijiet
ta’ dan I-Att, tar-regolamenti maghmula bis-sahha
tieghu, tal-bye-laws ta’ suq regolat jew xi obbligu,
htiega, Regola ta’ Suq Finanzjarju, Regola dwar is-
Swieq Kapitali, Regola dwar Bonds Koperti, direttiva
jew ordni maghmula jew moghtija taht xi wahda mid-
dispozizzjonijiet ta’ dan I-Att, taht ir-regolamenti
maghmulin tahtu jew taht bye-laws ta’ suq regolat; jew

(b) i xi persuna kienet xjentement involuta fil-
kontravvenzjoni,

il-qgorti tista’ taghmel ordni li jirrestringiha milli tiddisponi minn,
jew li xort’ohra tittratta dwar, xi assi taghha, 1i 1-qorti tkun
sodisfatta 1i jkun hemm probabbilta ragonevoli li dik il-persuna
tkun ser tiddisponi minnhom jew tittratta dwarhom.

(4) Jekk, fuq rikors maghmul taht is-subartikolu (1), il-qorti
tkun ukoll sodisfatta li-

(a) profitti jkunu nkisbu minn xi persuna bhala rizultat tal-
kontravvenzjoni; jew

(b) investitur ikun garrab telf jew xort’ohra jkun milqut
negattivament bhala rizultat tal-kontravvenzjoni,

il-qorti tista’ tordna lill-persuna responsabbli ghall-
kontravvenzjoni biex thallas fil-qorti dik is-somma li jidhrilha Ii
tkun gusta meta tikkunsidra 1-limitu tal-profitt, telf jew effett
negattiv kif intqal gabel, u tordna li dik is-somma tithallas kif il-
gorti tista’ tordna lill-persuni li jkunu dahlu f’operazzjonijiet li
rizultat taghhom ikunu saru l-profitti, jew it-telf jew l-effett
negattiv ikun iggarrab kif intqal qabel.

(5) Ghall-finijiet ta’ dan l-artikolu l-qorti tista’ tordna I-
produzzjoni minn kull persuna ta’ dawk il-kontijiet u 1-ghoti ta’ dik
l-informazzjoni, u verifikati b’dak il-mod, 1i 1-qorti jidhrilha
xierqa.

(6) 1I-Prim’Awla tal-Qorti Civili ghandha, wara li tisma’ 1-
persuna jew persuni msemmija f’dan I-artikolu u lill-awtorita
kompetenti, tiddec¢iedi r-rikors maghmul taht dan I-artikolu
b’urgenza.

(7) Id-dispozizzjonijiet ta’ dan l-artikolu jkunu bla hsara ghal
kull jedd ta’ xi persuna aggravata biex tibda procedimenti
direttament dwar kull jedd li dik il-persuna jista’ xort’ohra jkollha
indipendentement mill-awtorita kompetenti.
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(8) Id-dispozizzjonijiet ta’ dan l-artikolu jkunu bla hsara ghall-
jedd ta’ kull persuna li titlob il-hrug ta’ xi att kawtelatorju taht it-
Titolu VI tat-Tielet Ktieb tal-Kodic¢i ta’ Organizzazzjoni u
Pro¢edura Civili.

39A. (1) Minghajr pregudizzju ghal kwalunkwe setghat ohra
moghtija lilha b’dan 1-Att jew b’kull ligi ohra, meta l-awtorita
kompetenti tkun sodisfatta li I-imgiba ta’ xi persuna tkun twassal ghal
xi ksur ta’ xi dispozizzjoni tat-Taqsima III jew ta’ kwalunkwe
regolamenti jew Regoli tas-Swieq Kapitali mahruga tahthom, jew li
persuna tkun kisret jew naqset milli thares xi kundizzjoni, obbligu,
rekwizit jew direttivi maghmula jew moghtija mill-awtorita
kompetenti taht xi dispozizzjoni ta’ dan 1-Att jew ta’ kwalunkwe
regolamenti jew Regoli tas-Swieq Kapitali mahruga tahthom, inkluz
in-nuqqas ta’ kooperazzjoni f’investigazzjoni, l-awtorita kompetenti
tista’ b’avviz bil-miktub u minghajr il-htiega ta’ smigh fil-qorti
timponi fuq dik il-persuna piena amministrattiva ta’ mhux izjed minn
mija u hamsin elf euro (€150,000) ghal kull ksur jew nuqqas ta'
konformita, kif jista’ jkun il-kaz, jew kull mizura amministrattiva
ohra, kif tista’ tqis mehtiega.

(2)  Il-pieni amministrattivi li jistghu jigu imposti mill-awtorita
kompetenti, jistghu jigu imposti fil-forma ta’ piena fissa, piena ta'
kuljum, jew it-tnejn flimkien:

Izda l-penalitajiet amministrattivi imposti mill-awtorita
kompetenti skont id-dispozizzjonijiet ta’ dan l-artikolu ghandhom
ikunu effettivi, proporzjonati u disswazivi.

(3)  Id-dispozizzjonijiet tal-artikolu 16(4) tal-Att dwar I-
Awtorita ghas-Servizzi Finanzjarji ta’ Malta ghandhom japplikaw
mutatis mutandis fir-rigward ta' kull piena amministrattiva imposta
mill-awtorita kompetenti taht is-subartikolu (1).

>

(4) L-impozizzjoni mill-awtorita kompetenti ta’ piena
amministrattiva jew ta’ xi mizura amministrattiva ohra skont dan I-
artikolu ghandha ssir minghajr pregudizzju ghal kwalunkwe
konsegwenza ohra li tohrog mill-att jew l-ommissjoni tal-hati taht il-
ligi ¢ivili jew kriminali:

Izda fil-kazijiet kollha fejn l-awtorita kompetenti timponi
piena amministrattiva fir-rigward ta' xi haga li tkun saret jew li giet
ommessa minn xi persuna u dak I-att jew l-ommissjoni jkunu wkoll
jikkostitwixxu reat kriminali, ma jistghux jigu istitwiti jew jitkomplew
lI-ebda pro¢eduri kontra dik il-persuna dwar tali reat kriminali.
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39B. (1) Minkejja d-dispozizzjonijiet tal-artikolu 39A, I-
awtorita kompetenti tista’ timponi pieni amministrattivi u mizuri
amministrattivi ohra hekk kif imsemmija fis-subartikolu (2), meta din

tqis li:

(a)

(b)

emittent ikun naqas milli jaghmel pubbliku, b’mod
korrett u komplet u fit-terminu mehtieg, kwalunkwe
informazzjoni regolata kif mehtiega f’dan I-Att u fir-
Regoli tas-Swieq Kapitali; jew

xi persuna ohra soggetta ghar-Regoli tas-Swieq
Kapitali tkun naqset milli tavza, fit-terminu stipulat, 1-
akkwist jew id-disponiment ta’ partecipazzjoni
azzjonarja magguri skont ir-Regoli tas-Swieq Kapitali.

(2) Minkejja d-dispozizzjonijiet tal-artikolu 39A, l-awtorita
kompetenti ghandu jkollha s-setgha li timponi dawn il-pieni
amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra li gejjin ghal kwalunkwe
ksur imsemmi fis-subartikolu (1):

(@)
(b)

©

dikjarazzjoni pubblika li tindika lill-persuna fizika
jew l-entita guridika responsabbli u n-natura ta’ ksur;

l-ordni li tkun tehtieg lill-persuna fizika jew lill-entita
guridika responsabbli li tiddezisti mill-ghemil li jkun
ged jikkaguna I-ksur u li tiddezisti milli tirrepeti dik 1-
imgiba;

fil-kaz ta’ entita guridika, pieni amministrattivi li
jkunu:

(i) sa ghaxar miljun euro (€10,000,000), jew sa 5%
tal-fatturat totali annwali skont l-ahhar kontijiet
annwali disponibbli approvati mill-korp ta’
tmexxija; meta l-entita  guridika  tkun
kumpannija prin¢ipali jew sussudjarja ta’
kumpannija prin¢ipali li jkollha tipprepara
kontijiet finanzjarji konsolidati b’mod konformi
mad-Direttiva 2013/34/UE, il-fatturat totali
rilevanti ghandu jkun il-fatturat totali annwali
jew it-tip ta’ dhul insegwitu tad-Direttivi dwar
il-kontijiet rilevanti skont Il-ahhar kontijiet
annwali konsolidati disponibbli approvati mill-
korp ta’ tmexxija tal-kumpannija principali
finali, jew

(ii) sa darbtejn I-ammont ta’ profitti 1i jsiru jew kull
telf evitat minhabba fil-ksur, meta dawn ikunu
jistghu jigu stabbiliti,

skont liema minnhom ikun l-oghla;

(d)

fil-kaz ta’ persuna fizika, pieni amministrattivi:
(i) sazewg miljun euro (€2,000,000); jew
(i) sa darbtejn l-ammont ta’ profitti miksuba jew

kwalunkwe telf evitat minhabba fil-ksur, meta
dawn ikunu jistghu jigu stabbiliti,
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skont liema minnhom ikun I-oghla.

(3)  Minghajr pregudizzju ghad-dispozizzjonijiet tas-subartikolu
(2), l-awtorita kompetenti tista’ tissospendi I-ezerc¢izzju ta’ drittijiet ta’
votazzjoni marbuta ma’ azzjonijiet fil-kaz ta’ kull ksur imsemmi fis-
subartikolu (1)(a).

(4)  Il-pieni amministrattivi u l-mizuri amministrattivi ohra li
jittiehdu mill-awtorita kompetenti skont dan I-artikolu ghandhom
ikunu effettivi, proporzjonati u disswazivi.

39C. (1) Minkejja d-dispozizzjonijiet tal-artikolu 39A, I-
awtorita kompetenti tista’ timponi l-pieni amministrattivi u l-mizuri
amministrattivi ohra msemmija fis-subartikolu (2), meta din tqis li:

(a) l-imgiba ta’ xi persuna tkun tammonta ghal ksur tal-
Artikolu 3, 1-Artikolu 5, 1-Artikolu 6, 1-Artikolu 7(1)
sa (11), 1-Artikolu 8, 1-Artikolu 9, 1-Artikolu 10, 1-
Artikolu 11(1) u (3), 1-Artikolu 14(1) u (2), 1-Artikolu
15(1), 1-Artikolu 16(1), (2) u (3), 1-Artikolu 17, I-
Artikolu 18, I-Artikolu 19(1) sa (3), I-Artikolu 20(1),
I-Artikolu 21(1) sa (4) u (7) sa (11), I-Artikolu 22(2) sa
(5), 1-Artikolu 23 (1), (2), (3) u (5), u, jew l-Artikolu
27 tar-Regolament tal-Prospett; u, jew

(b) persuna tkun naqgset milli tikkoopera jew tikkonforma
ma’ xi investigazzjoni, jew ispezzjoni jew talba li
tinkwadra taht l-artikolu 32.

(2)  Minkejja d-dispozizzjonijiet tal-artikolu 39A, l-awtorita
kompetenti ghandu jkollha s-setgha li timponi dawn il-pieni u I-mizuri
amministrattivi ohra 1i gejjin ghal kull ksur imsemmi fis-subartikolu

(:

(a) dikjarazzjoni pubblika li tindika lill-persuna fizika jew
l-entita guridika responsabbli u x-xorta tal-ksur;

(b) ordni li tkun tehtieg lill-persuna fizika jew l-entita
guridika responsabbli 1i tiddezisti mill-ghemil li
jikkostitwixxi 1-ksur;

(¢) l-oghla pieni amministrattivi ta’ darbtejn l-ammont ta’
xi profitti miksuba jew telf evitat minhabba fil-ksur
f'kazijiet fejn ikunu jistghu jigu stabbiliti;

(d) fil-kaz ta’ persuna guridika, sanzjonijiet pekunjarji
amministrattivi sa hames miljun euro (€5,000,000),
jew sa 3% tal-fatturat annwali totali ta’ dik il-persuna
guridika skont l-ahhar rapporti finanzjarji disponibbli
approvati mill-korp manigerjali; meta l-persuna
guridika tkun kumpannija princ¢ipali jew sussudjarja
ta’ kumpannija prin¢ipali 1i hi mehtiega tipprepara 1-
kontijiet finanzjarji konsolidati skont id-Direttiva
2013/34/UE, il-fatturat totali rilevanti annwali ghandu
jkun il-fatturat totali annwali jew it-tip ta’ dhul
korrispondenti skont il-ligi rilevanti tal-Unjoni
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Ewropea fil-qasam tal-kontabbilita skont l-ahhar
kontijiet konsolidati disponibbli approvati mill-korp
ta’ tmexxija tal-kumpannija prin¢ipali finali;

(e) fil-kaz ta’ persuna fizika, sanzjonijiet pekunjarji
amministrattivi sa seba’ mitt elf euro (€700,000).

(3) ID-pieni u l-mizuri amministrattivi ohra li jittichdu mill-
awtorita kompetenti skont dan l-artikolu ghandhom ikunu effettivi,
proporzjonati u disswazivi.

39CA. (1) Minghajr pregudizzju ghas-setghat tal-awtorita
kompetenti taht dan 1-Att jew b’xi ligi ohra, meta l-awtorita
kompetenti tkun sodisfatta li I-imgiba ta’ persuna tammonta ghal ksur
ta’ xi dispozizzjoni tat-Tagsima IV bis jew ta’ xi regolamenti jew
Regoli dwar Bonds Koperti mahruga tahtha, jew li persuna tkun kisret
jew nagset milli thares xi kondizzjoni, obbligazzjoni, rekwizit jew
direttivi maghmula jew moghtija mill-awtorita kompetenti taht xi
dispozizzjoni ta’ dan 1-Att jew ta’ regolamenti jew Regoli dwar Bonds
Koperti mahruga tahtu, inkluz ukoll in-nuqqas ta’ kooperazzjoni f’xi
investigazzjoni, l-awtorita kompetenti tista’, b’avviz bil-miktub u
minghajr il-htiega li tirrikorri ghal smigh fil-qorti, timponi fuq dik il-
persuna penali amministrattiva li ma tistax tkun ta’ izjed minn mija u
hamsin elf euro (€150,000) ghal kull ksur jew nuqqas ta’ tharis, kif
jista’ jkun il-kaz u, jew mizura amministrattiva ohra, hekk kif tista’
tqis li jkun mehtieg.

(2)  Minghajr pregudizzju ghall-generalita tas-subartikolu (1), 1-
awtorita kompetenti tista’ timponi penalitajiet amministrattivi u mizuri
amministrattivi ohra mill-inqas f’dawn i¢-¢irkostanzi 1i gejjin, meta:

(a)  istituzzjoni ta’ kreditu tkun kisbet approvazzjoni
ghal programm ta’ bonds koperti permezz ta’ dikjarazzjonijiet
foloz jew mezzi irregolari ohra;

(b)  istituzzjoni ta’ kreditu ma tibgax tissodisfa I-
kondizzjonijiet li tahthom tkun inghatat approvazzjoni ghal
programm ta’ bonds koperti;

(¢)  istituzzjoni ta’ kreditu tohrog bonds koperti bla
ma tikseb l-approvazzjoni tal-awtorita kompetenti b’mod
konformi mal-artikoli 31D u 31E;

(d) istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog bonds koperti
tonqos milli thares ir-rekwiziti stabbiliti fl-artikolu 311 u fir-
regolament 108(1) tar-Regolamenti dwar Rkupru u

Rizoluzzjoni;

(e)  istituzzjoni ta’ kreditu tohrog bonds koperti li ma
jkunux konformi mal-artikolu 311 u mar-regolament 68(7) tar-
Regolamenti dwar Rkupru u Rizoluzzjoni;

Penalitajiet
amministrattivi u
mizuri
amministrattivi
ohra relatati ma’
bonds koperti.
Mizjud:
1X.2023.13.

L.S.330.09.

L.S. 330.09.



https://legislation.mt/eli/sl/330.9/mlt

https://legislation.mt/eli/sl/330.9/mlt

https://legislation.mt/eli/sl/330.9/mlt

68 [KAP. 345.

SWIEQ FINANZJARJI

L.S. 345.27.

L.S. 345.27.

L.S. 345.27.

L.S. 345.27.

L.S. 345.27.

L.S. 345.27.

L.S. 345.27.

A.L. 59 tal-2023.

L.S. 345.27.

L.S. 345.27.

(f)  istituzzjoni ta’ kreditu tohrog bonds koperti li ma
jkunux kollateralizzati b’mod konformi mar-regolament 3 tal-
Financial Markets Act (Covered Bonds) Regulations;

(g) istituzzjoni ta’ kreditu tohrog bonds koperti li
jkunu kollateralizzati b’assi lokalizzati ’1 barra mill-Unjoni
Ewropea bi ksur tar-regolament 4 tal-Financial Markets Act
(Covered Bonds) Regulations;

(h)  istituzzjoni ta’ kreditu tikkollateralizza bonds
koperti fi struttura ta’ bond kopert aggregata b’mod intragrupp
bi ksur tar-regolament 5 tal-Financial Markets Act (Covered
Bonds) Regulations;

@) istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog bonds koperti
tonqos milli tissodisfa 1-kondizzjonijiet ghall-finanzjament
kongunt stipulat fir-regolament 6 tal-Financial Markets Act
(Covered Bonds) Regulations;

) istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog bonds koperti
tonqos milli tkun konformi mar-rekwiziti ta’ kompozizzjoni tal-
aggregazzjoni ta’ kopertura stipulati fir-regolament 7 tal-
Financial Markets Act (Covered Bonds) Regulations;

(k)  istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog bonds koperti
tonqos milli tkun konformi mar-rekwiziti f’dak 1i hu kuntratti
ta’ derivattivi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura stipulati fir-
regolament 8 tal-Financial Markets Act (Covered Bonds)
Regulations;

) istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog bonds koperti
tonqos milli tkun konformi mar-rekwiziti tas-segregazzjoni ta’
assi ta’ kopertura f’konformita mar-regolament 9 tal-Financial
Markets Act (Covered Bonds) Regulations;

(m) istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog bonds koperti
tonqos milli tirrapporta taghrif jew inkella tipprovdi taghrif
inkomplet jew mhux ezatt bi ksur tar-regolament 11 tal-
Financial Markets Act (Covered Bonds) Regulations;

(n)  istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog bonds koperti
ripetutament jew persistentement tonqos milli Zzomm rizerva
ta’ likwidita ta’ aggregazzjoni ta’ kopertura bi ksur tar-
regolament 13 tal-Financial Markets Act (Covered Bonds)
Regulations;

(o)  istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog bonds koperti bi
strutturi ta’ maturita estendibbli tonqos milli tissodisfa 1-
kondizzjonijiet ghal strutturi ta’ maturita estendibbli stipulati
fir-regolament 14 tal-Financial Markets Act (Covered Bonds)
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Regulations;

(p)  istituzzjoni ta’ kreditu 1i tohrog bonds koperti
tonqos milli tirrapporta taghrif jew inkella tipprovdi taghrif
inkomplet jew mhux ezatt dwar l-obbligazzjonijiet taghha bi
ksur tar-rekwiziti dwar ir-rappurtar stabbiliti fir-regolament
15(3) tal-Financial Markets Act (Covered Bonds) Regulations;  L.S.345.27.

(90 jkun gie stabbilit li istituzzjoni ta’ kreditu li
tohrog bonds koperti tkun ikkommettiet xi ksur serju, ripetut
jew sistematiku, jew kombinazzjoni taghhom, tal-Att kontra
Money Laundering, ta’ regolamenti maghmula tahtu jew ta’
proc¢eduri jew linji gwida mahruga skont dawk ir-regolamenti;
u, jew

Kap. 373.

(r)  istituzzjoni ta’ kreditu 1i tohrog bonds koperti
tonqos milli tikkoopera mal-awtorita kompetenti.

(3) Minghajr pregudizzju ghall-generalita tas-subartikolu (1),
il-mizuri amministrattivi msemmija fih ghandhom mill-inqas jinkludu
dan li gej:

(a)  l-irtirar ta’ approvazzjoni ghal programm ta’
bonds koperti;

(b)  dikjarazzjoni pubblika li tindika l-identita tal-
persuna fizika jew guridika u x-xorta tal-ksur f’konformita mal-
artikolu 39GA;

(¢) ordni li titlob lill-persuna fizika jew guridika
twaqqaf I-imgiba taghha u tieqaf milli tibqa’ ghaddejja b’dik I-
imgiba; u, jew

(d)  direttiva mahruga skont l-artikolu 39K.

(4) Kwalunkwe penalitajiet amministrattivi u l-mizuri
amministrattivi 1-ohra imposti mill-awtorita kompetenti skont dan I-
artikolu ghandhom ikunu effettivi, proporzjonali u disswazivi.

(5) L-awtorita kompetenti ghandha tizgura li I-penalitajiet
amministrattivi u I-mizuri amministrattivi I-ohra imposti minnha skont
dan l-artikolu ghandhom jigu implimentati effettivament.

(6)  Meta tiddetermina x-xorta ta’ penalitajiet amministrattivi
jew il-mizuri amministrattivi l-ohra u I-ammont tal-penalitajiet
amministrattivi li ghandhom jigu imposti, l-awtorita kompetenti
ghandha tqis dawn i¢-¢irkostanzi li gejjin, meta jkun rilevanti:

(a)  il-gravita u d-durata tal-ksur;

(b) il-grad ta’ responsabbilta tal-persuna fizika jew
guridika responsabbli ghall-ksur;
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©) is-sahha finanzjarja tal-persuna fizika jew
guridika responsabbli ghall-ksur, inkluz b’referenza ghall-
fatturat totali tal-persuna guridika jew l-introjtu annwali tal-
persuna fizika;

(d) l-importanza tal-profitti miksuba jew telf evitat
minhabba fil-ksur mill-persuna fizika jew guridika responsabbli
ghall-ksur, sakemm dawk il-profitti jew telf ikunu jistghu jigu
determinati;

(e) it-telf kagunat lil partijiet terzi mill-ksur, sakemm
dak il-telf ikun jista’ jigi determinat;

) il-livell ta’ kooperazzjoni mill-persuna fizika jew
guridika responsabbli ghall-ksur mal-awtorita kompetenti;

(g) kazijiet ta’ ksur precedenti mill-persuna fizika
jew guridika responsabbli ghall-ksur;

(h)  konsegwenzi sistemici reali jew potenzjali tal-
ksur.

(7)  Minghajr pregudizzju ghas-subartikolu (1), meta d-
dispozizzjonijiet tat-Taqsima IV bis, jew ta’ xi regolamenti jew Regoli
dwar Bonds Koperti mahruga tahtha, ikunu japplikaw ghal persuni
guridi¢i, il-penalitajiet amministrattivi u l-mizuri amministrattivi 1-
ohra msemmija f’dan I-artikolu jistghu jigu wkoll imposti mill-
awtorita kompetenti fuq membri tal-bord ta’ diretturi ta’ tali persuna
guridika u fuq individwi ohra li jkunu responsabbli ghall-ksur taht il-
ligi nazzjonali.

(8)  Penalitajiet amministrattivi i jistghu jigu imposti mill-
awtorita kompetenti taht dan l-artikolu, jistghu jigu imposti fil-forma
ta’ penali fissi, penali ghal kull gurnata, jew it-tnejn flimkien.

(9) Meta l-awtorita kompetenti timponi penali amministrattiva
skont dan l-artikolu dan ghandu jsir minghajr pregudizzju ghal
kwalunkwe konsegwenzi ohra tal-att jew ommissjoni tal-awtur tar-reat
taht id-dritt ¢ivili jew kriminali:

Izda f’dawk il-kazijiet kollha meta l-awtorita kompetenti
timponi penali amministrattiva fir-rigward ta’ xi haga li ssir jew
tonqos milli ssir minn persuna u dak l-att jew ommissjoni jkun
jikkostitwixxi wkoll reat kriminali, ma jistghu jittiechdu jew
jitkomplew l-ebda pro¢edimenti kontra dik il-persuna fir-rigward ta’
dak ir-reat kriminali.
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39D. Meta l-obbligi imposti skont ir-Regolament tal-Prospett,
dan 1-Att, jew kwalunkwe regolamenti, jew Regoli tas-Swieq Kapitali
mahruga tahthom, ikunu japplikaw ghall-emittent jew ghal xi entita
guridika ohra, fil-kaz ta’ ksur ta’ xi dispozizzjoni relattiva, jistghu jigu
wkoll imposti pieni amministrattivi u mizuri ohra, bla hsara ghall-
kundizzjonijiet stipulati fil-ligi nazzjonali, fuq il-membri tal-korpi
amministrattivi, ta’ gestjoni jew supervizorji tal-entita guridika
kon¢ernata, u fuq individwi ohra responsabbli ghall-ksur taht il-ligi
nazzjonali:

Izda dan l-artikolu ma ghandux japplika ghal xi ksur tad-
dispozizzjonijiet tat-Tagsima IV bis jew tar-regolamenti jew Regoli
dwar Bonds Koperti mahruga tahtha.

39E. Fil-kaz ta’ pieni amministrattivi jew mizuri imposti mill-
awtorita kompetenti skont id-dispozizzjonijiet ta’ dan 1-Att, l-awtorita
kompetenti ghandha tqis i¢-¢irkostanzi kollha rilevanti, inkluzi fejn
xieraq:

(@)
(b)

il-gravita u d-durata tal-ksur;

il-grad ta’ responsabilita tal-persuna fizika jew tal-
entita guridika responsabbli;

(¢) il-sahha finanzjarja tal-persuna fizika jew tal-entita
guridika responsabbli, bhala ezempju kif indikat bil-
fatturat totali tal-entita guridika responsabbli jew id-
dhul annwali tal-persuna fizika responsabbli;

(d) l-importanza ta’ xi profitti miksuba jew telf evitat
mill-persuna fizika jew l-entita guridika responsabbli,

sakemm dawn ikunu jistghu jigu stabbiliti;
(e) kull telf imgarrab minn terzi kagun tal-ksur, inkwantu
dawn ikunu jistghu jigu stabbiliti;
(f) il-livell ta’ kooperazzjoni tal-persuna fizika jew I-
entita guridika responsabbli quddiem l-awtorita
kompetenti;

(2)

kull ksur precedenti mill-persuna fizika jew entita
guridika responsabbli;

(h) Il-impatt tal-ksur fuq l-interessi tal-investitur bl-imnut;
(1) mizuri li jittiehdu wara I-ksur mill-persuna
responsabbli ghall-ksur biex jipprevjenu ir-ripetizzjoni
tieghu:
Izda dan l-artikolu ma ghandux japplika ghal penalitajict
amministrattivi u mizuri amministrattivi imposti skont 1-
artikolu 39CA.
39F. (1) Jekk l-awtorita kompetenti tipproponi li timponi xi
piena amministrattiva fuq xi persuna taht kwalunkwe mid-
dispozizzjonijiet ta’ dan I-Att, hija ghandha taghti lil dik il-persuna
avviz bil-miktub li ghandha l-intenzjoni li taghmel dan, filwaqt li
telenka r-ragunijiet ghad-dec¢izjoni li tkun qieghda tipproponi li tiehu.

I1-pieni
amministrattivi u
mizuri ohra li
japplikaw fir-
rigward ta' membri
ta’ entita guridika.
Mizjud:
XLVI.2021.48.
Emendat:
1X.2023.14.

I¢-cirkostanzi
rilevanti.
Mizjud:
XLVI.2021.48.
Emendat:
1X.2023.15.

Avviz dwar pieni
amministrattivi.
Mizjud:
XLVI.2021.48.
Emendat:
LXX1.2021.13.
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Avviz ta’
penalitajiet
amministrattivi u
mizuri relatati ma’
bonds koperti.

Avviz ta’
penalitajiet
amministrattivi u
mizuri relatati ma’
bonds koperti.
Mizjud:
1X.2023.16.

(2) Kull avviz li jinghata taht is-subartikolu (1), ghandu
jispecifika li r-ricevitur tal-avviz jista’, fi zmien hmistax-il (15) jum
minn meta jinghata s-servizz, iressaq rapprezentazzjonijiet bil-miktub
lill-awtorita kompetenti fejn jaghti r-ragunijiet tieghu ghaliex ma
ghandhiex tittiched id-dec¢izjoni proposta, u l-awtorita kompetenti
ghandha tqis kull tali rapprezentazzjoni qabel ma tasal ghal dec¢izjoni
finali.

(3) L-awtorita kompetenti ghandha malajr kemm jista' jkun
prattikabbli tavza d-dec¢izjoni finali taghha bil-miktub lil kull persuna
li ghandu jinghatalha avviz taht is-subartikolu (1).

39FA. (1) Jekk l-awtorita kompetenti tipproponi li timponi xi
penali amministrattiva jew xi mizura amministrattiva ohra fuq persuna
skont l-artikolu 39CA, hija ghandha taghti lil dik il-persuna avviz bil-
miktub li tkun behsiebha taghmel dan, li fih tistabbilixxi r-ragunijiet
dwar id-dec¢izjoni li tkun qieghda tipproponi li tiehu u tispecifika
zmien li jkun Zmien ta’ mhux inqas minn tmienja u erbghin (48) siegha
u mhux izjed minn tletin (30) jum tal-kalendarju, li matulhom ir-
ricevitur tal-avviz jista’ jressaq ir-rapprezentazzjonijiet tieghu bil-
miktub quddiem l-awtoritd kompetenti u fihom jaghti r-ragunijiet
kontra t-tehid ta’ dik id-dec¢izjoni proposta, u l-awtorita kompetenti
ghandha tqis ir-rapprezentazzjonijiet li jsiru b’dan il-mod qabel ma
tasal ghal de¢izjoni finali:

1zda l-awtorita kompetenti ma tkunx mehtiega tavza li tkun
behsiebha timponi xi mizura amministrattiva li ma tkunx penali
amministrattiva meta jkun mehtieg li tittieched azzjoni urgenti biex
tipprevjeni telf sinifikanti lil partijiet terzi jew hsara sinifikanti fis-
sistema finanzjarja:

Izda wkoll, meta I-awtorita kompetenti ma tavzax li tkun
behsiebha timponi xi mizura amministrattiva skont dan is-subartikolu,
il-persuna involuta ghandha, kemm jista’ jkun malajr wara li tigi
adottata l-mizura amministrattiva, tinghata l-opportunita li tressaq ir-
rapprezentazzjonijiet taghha bil-miktub quddiem l-awtorita
kompetenti u fihom taghti r-ragunijiet kontra t-tehid ta’ dik id-
decizjoni u, meta jkun mehtieg, dik il-mizura ghandha tigi riveduta.

(2)  L-awtorita kompetenti ghandha malli jkun prattikabbli tavza
bid-dec¢izjoni taghha bil-miktub lil kull min tkun giet imposta penali
amministrattiva jew mizura amministrattiva fuqu skont l-artikolu
39CA. Decizjonijiet bhal dawk ghandhom ikunu motivati kif suppost.

39FA. (1) Jekk l-awtorita kompetenti tipproponi li timponi xi
penali amministrattiva jew Xxi mizura amministrattiva ohra fuq persuna
skont l-artikolu 39CA, hija ghandha taghti lil dik il-persuna avviz bil-
miktub li tkun behsiebha taghmel dan, li fih tistabbilixxi r-ragunijiet
dwar id-dec¢izjoni li tkun qieghda tipproponi li tichu u tispecifika
zmien li jkun zmien ta’ mhux inqas minn tmienja u erbghin (48) siegha
u mhux izjed minn tletin (30) jum tal-kalendarju, li matulhom ir-
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ricevitur tal-avviz jista’ jressaq ir-rapprezentazzjonijiet tieghu bil-
miktub quddiem l-awtorita kompetenti u fihom jaghti r-ragunijiet
kontra t-tehid ta’ dik id-de¢izjoni proposta, u l-awtorita kompetenti
ghandha tqis ir-rapprezentazzjonijiet li jsiru b’dan il-mod gabel ma
tasal ghal decizjoni finali:

Izda l-awtorita kompetenti ma tkunx mehtiega tavza li tkun
behsiebha timponi xi mizura amministrattiva li ma tkunx penali
amministrattiva meta jkun mehtieg li tittiehed azzjoni urgenti biex
tipprevjeni telf sinifikanti lil partijiet terzi jew hsara sinifikanti fis-
sistema finanzjarja:

Izda wkoll, meta l-awtorita kompetenti ma tavzax li tkun
behsiebha timponi xi mizura amministrattiva skont dan is-subartikolu,
il-persuna involuta ghandha, kemm jista’ jkun malajr wara li tigi
adottata I-mizura amministrattiva, tinghata l-opportunita li tressaq ir-
rapprezentazzjonijiet taghha bil-miktub quddiem l-awtorita
kompetenti u fihom taghti r-ragunijiet kontra t-tehid ta’ dik id-
decizjoni u, meta jkun mehtieg, dik il-mizura ghandha tigi riveduta.

(2)  L-awtorita kompetenti ghandha malli jkun prattikabbli tavza
bid-de¢izjoni taghha bil-miktub lil kull min tkun giet imposta penali
amministrattiva jew mizura amministrattiva fuqu skont I-artikolu
39CA. Decizjonijiet bhal dawk ghandhom ikunu motivati kif suppost.

39G. (1) L-awtorita kompetenti ghandha tippubblika kull
decizjoni li timponi piena amministrattiva jew kwalunkwe mizura
amministrattiva ohra fuq is-sit elettroniku taghha minnufih wara li 1-
persuna soggetta ghal dik id-dec¢izjoni tkun giet mgharrfa b’dik id-
decizjoni.

(2) L-informazzjoni pubblikata b’mod konformi mas-
subartikolu (1), ghandha tispecifika t-tip u n-natura tal-ksur, l-identita
tal-persuna soggetta ghad-decizjoni u kull informazzjoni ohra li I-
awtorita kompetenti tqis rilevanti.

(3)  Id-dispozizzjonijiet tas-subartikoli (1) u (2) ma ghandhomx
japplikaw ghal dec¢izjonijiet tal-awtorita kompetenti meta din timponi
mizuri li jkunu ta’ natura investigattiva.

(4)  Meta l-awtorita kompetenti tqis, wara valutazzjoni ta’ kull
kaz ghalih, 1i 1-pubblikazzjoni tal-identita tal-persuna guridika
soggetta ghad-dec¢izjoni, jew l-informazzjoni personali ta’ persuna
fizika, ikunu sproporzjonati, jew meta tali pubblikazzjoni tkun se
tipperikola xi investigazzjoni pendenti jew l-istabilita tas-swieq
finanzjarji, l-awtorita kompetenti:

(a) ghandha ddewwem il-pubblikazzjoni tad-decizjoni
sakemm ir-ragunijiet ghal dak I-aggornament ma
jibqghux jezistu; jew

(b) ghandha tippubblika d-dec¢izjoni fuq bazi anonima fejn

I1-pubblikazzjoni
ta’ dec¢izjonijiet.
Mizjud:
XLVI.2021.48.
Emendat:
1X.2023.17;
X1.2025.17.
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Pubblikazzjoni ta’
penalitajiet
amministrattivi u
mizuri
amministrattivi
relatati ma’ bonds
koperti.

Mizjud:
1X.2023.18.

dik il-pubblikazzjoni tizgura protezzjoni effettiva tal-
informazzjoni personali involuta u, fejn <xieraq,
tipposponi l-pubblikazzjoni tal-informazzjoni rilevanti
ghal perjodu ta’ Zzmien ragonevoli meta jkun
prevedibbli li r-ragunijiet ghal pubblikazzjoni anonima
ma jibqghux jezistu matul dak il-perjodu; jew
(¢) ma ghandhiex tippubblika d-decizjoni jekk l-awtorita
kompetenti tkun tal-fehma 1i I-pubblikazzjoni skont il-
paragrafi (a) jew (b) ma tkunx bizzejjed biex tizgura:
(i) L l-istabilita tas-swieq finanzjarji ma tkunx
pregudikata; jew
(i) il-proporzjonalita tal-pubblikazzjoni ta’ tali
decizjonijiet dwar mizuri li jitqiesu ghandhom
in¢idenza minuri.

(5) Meta jsir appell minn deé¢izjoni quddiem xi awtorita
nazzjonali gudizzjarja, amministrattiva jew ta’ xort’ohra, l-awtorita
kompetenti ghandha minnufih tippubblika wkoll fuq is-sit elettroniku
taghha dik l-informazzjoni u kull informazzjoni sussegwenti fuq -
ezitu ta’ dak l-appell. Ghandha tigi ppubblikata wkoll kwalunkwe
decizjoni li tannulla decizjoni tal-awtorita kompetenti li timponi penali
amministrattiva jew kwalunkwe mizura amministrattiva ohra.

(6) Kull decizjoni 1i tigi ppubblikata skont dan l-artikolu
ghandha tibqa’ acc¢essibbli fuq is-sit elettroniku tal-awtorita
kompetenti ghal perjodu ta’ mill-ingas hames (5) snin wara li din tigi
ppubblikata;

Izda l-informazzjoni personali li tkun tinsab f’kull tali
dec¢izjoni ghandha tinzamm fuq is-sit elettroniku tal-awtorita
kompetenti ghal dak il-perjodu mehtieg, skont il-ligijiet applikabbli
dwar il-harsien tad-data.

(7) Dan l-artikolu ma ghandux japplika ghal penalitajiet
amministrattivi u mizuri amministrattivi imposti skont l-artikolu
39CA.

39GA. (1) L-awtorita kompetenti ghandha tippubblika
decizjoni li tkun timponi penali amministrattiva jew xi mizura
amministrattiva ohra skont l-artikolu 39CA fuq is-sit elettroniku
ufficjali taghha minghajr l-ebda dewmien wara li I-persuna li tigi
imposta fugha I-penali amministrattiva jew il-mizura amministrattiva
tkun giet mgharrfa b’dik id-dec¢izjoni kif ukoll bil-pubblikazzjoni
taghha fuq is-sit elettroniku uffi¢jali tal-awtorita kompetenti.

(2)  It-taghrif pubblikat skont is-subartikolu (1) ghandu jkun
jinkludi taghrif dwar it-tip u x-xorta tal-ksur u l-identita tal-persuna
fizika jew guridika li fugha tkun giet imposta I-penali amministrattiva
jew il-mizura amministrattiva.

(3) Minkejja d-dispozizzjonijiet tas-subartikoli (1) u (2), id-
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decizjonijiet 1i jimponu xi penali amministrattiva jew Xi mizura
amministrattiva ohra skont l-artikolu 39CA ghandhom, fi kwalunkwe
¢irkostanza minn dawn li gejjin, jigu pubblikati fuq bazi anonima u
f’konformita mal-ligi ta’ Malta:

(a) meta Il-penali amministrattiva jew il-mizura
amministrattiva jigu imposti fuq persuna fizika u I-
pubblikazzjoni ta’ data personali tirrizulta 1i tkun wahda
sproporzjonata;

(b)  meta l-pubblikazzjoni tipperikola l-istabbilta tas-
swieq finanzjarji jew xi investigazzjoni kriminali li tkun
ghaddejja;

(¢) meta pubblikazzjoni tikkaguna, sakemm tkun
tista’ tigi determinata, hsara sproporzjonata lill-istituzzjonijiet

1zda f’kazijiet bhal dawk il-pubblikazzjoni tad-data rilevanti
tista’ tigi posposta.

(4)  Meta d-decizjoni li tigi imposta xi penali amministrattiva
jew mizura amministrattiva ohra tkun soggetta ghal appell quddiem xi
awtorita gudizzjarja nazzjonali, amministrattiva jew ohra, l-awtorita
kompetenti ghandha, minghajr 1-ebda dewmien, tippubblika wkoll fuq
is-sit elettroniku ufficjali taghha taghrif fuq l-istat tal-appell u fuq I-
ezitu tieghu. Ghandhom jigu pubblikati wkoll dec¢izjonijiet 1i
jannullaw decizjoni tal-awtorita kompetenti li jkunu jimponu penali
amministrattiva jew Xi mizura amministrattiva ohra.

(5) Kull dec¢izjoni li tigi pubblikata f’konformitda ma’ dan I-
artikolu ghandha tibqa’ tidher fuq is-sit elettroniku ufficjali tal-
awtorita kompetenti ghal perjodu ta’ mill-inqas hames (5) snin mid-
data meta tigi pubblikata:

Izda d-data personali li tkun tinsab f’xi dec¢izjoni bhal dik
ghandha biss tinzamm fuq is-sit elettroniku uffi¢jali tal-awtorita
kompetenti ghall-perjodu mehtieg f’konformita mal-legizlazzjoni
applikabbli dwar il-protezzjoni tad-data. Dak il-perjodu ta’ zamma
ghandu jigi determinat filwaqt li jitgiesu I-perjodi ta’ limitazzjoni li
hemm provdut dwarhom taht il-ligi ta’ Malta, imma fl-ebda kaz ma
ghandhom ikunu izjed minn ghaxar (10) snin.

(6) L-awtorita kompetenti ghandha tgharraf Ilill-EBA bil-
penalitajiet amministrattivi u l-mizuri amministrattivi l-ohra imposti
skont l-artikolu 39CA, kif ukoll, meta jkun rilevanti, l-appelli li jsiru
fir-rigward taghhom u l-ezitu taghhom.

@) L-awtorita kompetenti ghandha, minn zZmien ghal Zmien,
tikkuntattja 1-Uffi¢¢ju tal-Avukat Generali u I-Kummissarju tal-
Pulizija biex tikseb taghrif dwar dawk il-pieni kriminali 1i jkunu
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Is-sospensjoni u t-
tnehhija ta’
strumenti
finanzjarji mill-
elenku min-
negozjar f’suq

regolat awtorizzat.

Mizjud:
XLVI1.2021.48.
Emendat:
1X.2023.19.

setghu gew imposti ghal xi ksur tad-dispozizzjonijiet tat-Taqsima IV
bis jew ta’ xi regolamenti jew Regoli dwar Bonds Koperti mahruga
tahtha. II-Kummissarju tal-Pulizija u, jew [-Uffi¢¢ju tal-Avukat
Generali, skont kif applikabbli, ghandhom jikkooperaw u jipprovdu r-
risposta taghhom lill-awtorita kompetenti kemm jista’ jkun malajr,
biex hekk jipprovdu taghrif u dettalji dwar il-gudizzju finali skont ma
jkun mehtieg u, meta jkun rilevanti, ghandhom jibaghtu lill-awtorita
kompetenti kopja tal-gudizzju finali relatat ma’ dawk il-pieni kriminali
li jkunu gew imposti. L-awtorita kompetenti ghandha tipprezenta dak
it-taghrif u dawk id-dettalji u, meta jkun rilevanti, kopji rilevanti tal-
gudizzji finali, lill-EBA.

(8)  Id-dispozizzjonijiet ta’ dan l-artikolu ghandhom japplikaw
minkejja d-dispozizzjonijiet tal-artikolu 41A.

39H. (1) Minghajr pregudizzju ghal kull setgha ohra lilha
moghtija b’dan 1-Att, jew b’kull ligi ohra, 1-awtorita kompetenti tista’:

(a) tissospendi, jew tehtieg is-sospensjoni mill-elenku, ta’
strumenti finanzjarji fl-elenku u, jew negozjar f’suq
regolat awtorizzat ghal Zmien ta' mhux izjed minn
ghaxart (10) ijiem tax-xoghol konsekuttivi, f’kull
okkazjoni wahda; u

(b) tnehhi, jew tehtieg li jitnehhew mill-elenku strumenti
finanzjarji fl-elenku u, jew negozjar f’suq regolat
awtorizzat:

1zda meta l-awtorita kompetenti tissospendi jew tnehhi, jew
tehtieg is-sospensjoni jew it-tnehhija, mill-elenku u, jew negozjar ta’
xi strument finanzjarju fl-elenku skont dan is-subartikolu, hija
ghandha tissospendi jew tnehhi wkoll, jew tehtieg is-sospensjoni jew
tnehhija mill-elenku u, jew negozjar fuq dak is-suq regolat awtorizzat,
id-derivati msemmija fil-punti (4) sa (10) tas-Sezzjoni C tal-Anness I
mal-MiFID li jirrelataw jew ghandhom referenza ghal dak l-istrument
finanzjarju fl-elenku meta s-sospensjoni jew it-tnehhija ta’ dawk id-
derivati tkun mehtiega biex issostni I-ghanijiet tas-sospensjoni jew tat-
tnehhija tal-istrument finanzjarju fl-elenku sottostanti:

Izda wkoll meta l-awtoritd kompetenti tissospendi jew
tehtieg is-sospensjoni mill-elenku u, jew negozjar ta’ xi strument
finanzjarju fl-elenku skont dan is-subartikolu, 1-obbligi stipulati f’dan
1-Att, u kwalunkwe regolamenti jew Regoli tas-Swieq Kapitali jew
Regoli dwar Bonds Koperti mahruga tahtu dwar strumenti finanzjarji
fl-elenku ghandhom jibqghu japplikaw fir-rigward tal-istrument
finanzjarju fl-elenku li kien sospiz.

(2)  Minghajr pregudizzju ghas-subartikolu (1), operatur fis-suq
li jkun ged jopera f’suq regolat awtorizzat jista’ jissospendi jew inehhi
strumenti finanzjarji fl-elenku min-negozjar fuq is-suq regolat
awtorizzat hekk operat, jekk dawk l-istrumenti finanzjarji fl-elenku ma
jibqghux jikkonformaw ma’ kull bye-law tas-suq regolat awtorizzat,
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sakemm tali sospensjoni jew tnehhija x’aktarx tikkaguna hsara
sinifikanti lill-interessi tal-investituri jew l-operat ordnat tas-suq.

(3) L-operatur fis-suq ta’ suq regolat awtorizzat li jissospendi
jew inehhi min-negozjar xi strument finanzjarju fl-elenku skont is-
subartikolu (2) ghandu wkoll jissospendi jew inehhi min-negozjar fuq
dak is-suq regolat awtorizzat id-derivati kif msemmija fil-punti (4) sa
(10) tas-Sezzjoni C tal-Anness I mal-MiFID li jirrelataw jew
ghandhom referenza ghal dak I-istrument finanzjarju fl-elenku meta s-
sospensjoni jew it-tnehhija ta’ dawk id-derivati tkun mehtiega biex
issostni I-ghanijiet tas-sospensjoni jew tat-tnehhija tal-istrument
finanzjarju sottostanti.

(4) Meta operatur fis-suq li jkun qed jopera suq regolat
awtorizzat jissospendi jew inehhi strumenti finanzjarji u xi derivati
relatati skont id-dispozizzjonijiet tas-subartikoli (2) u (3), dak 1-
operatur fis-suq ghandu minnufih jippubblika d-decizjoni tieghu u
javza lill-awtorita kompetenti tieghu, kif ukoll jipprovdiha b’kull
informazzjoni rilevanti li jkollha x’taqsam ma’ dan.

(5) Meta operatur fis-suq li jkun qed jopera suq regolat
awtorizzat jissospendi jew inehhi min-negozjar fuq dak is-suq regolat
awtorizzat strument finanzjarju fl-elenku u xi derivati relatati skont id-
dispozizzjonijiet ta’ dan l-artikolu, I-awtorita kompetenti ghandha
tehtieg swieq regolati awtorizzati ohra, lil MTF, 1il OTF u 1-
internalizzaturi sistematici, li jaqghu taht il-gurisdizzjoni taghha u
jinnegozjaw l-istess strument finanzjarju jew derivati msemmija fil-
punti (4) sa (10) tas-Sezzjoni C tal-Anness I mal-MiFID li jirrelataw
jew ghandhom referenza ghal dak I-istrument finanzjarju fl-elenku
hekk sospiz jew imnehhi, li ukoll jissospendu jew inehhu dak I-
istrument finanzjarju fl-elenku jew derivati min-negozjar, meta s-
sospensjoni jew it-tnehhija tkun dovuta ghal xi abbuz suspettat fis-suq,
offerta ta’ takeover, jew in-nuqqas ta’ zvelar ta’ informazzjoni interna
dwar l-emittent jew l-istrument finanzjarju li jiksru 1-Artikoli 7 u 17
tar-Regolament (UE) Nru 596/2014, hlief meta tali sospensjoni jew
tnehhija jistghu jikkagunaw hsara sinifikanti lill-interessi tal-
investituri jew l-operat ordnat tas-suq:

Izda l-awtorita kompetenti ghandha tippubblika minnufih u
tikkomunika dik id-dec¢izjoni lil ESMA u lill-awtoritajiet regolator;ji
Ewrope;j tal-Istati Membri 1-ohra jew tal-Istati ZEE.

(6) Meta l-awtorita kompetenti tir¢ievi notifikazzjoni minn xi
awtorita regolatorja Ewropea ta’ xi Stat Membru iehor jew Stat ZEE
skont ir-raba’ paragrafu tal-Artikolu 32(2) tal-MiFID, hija ghandha
tehtieg lis-swieq regolati awtorizzati ohra, lill-MTF, 1ill-OTF u 1-
internalizzaturi sistematici, li jaqghu taht il-gurisdizzjoni taghha, u
jinnegozjaw l-istess strument finanzjarju jew id-derivati msemmija fil-
punti (4) sa (10) tas-Sezzjoni C tal-Anness I mal-MiFID li jirrelataw,
jew ghandhom referenza ghal dak l-istrument finanzjarju sospiz jew
imnehhi mis-suq regolat barrani, li wkoll jissospendu jew inehhu dak
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l-istrument finanzjarju jew id-derivati min-negozjar, meta s-
sospensjoni jew it-tnehhija tkun dovuta ghal xi abbuz suspettat fis-suq,
offerta ta’ takeover, jew nuqqas ta’ zvelar ta’ informazzjoni interna
dwar l-emittent jew l-istrument finanzjarju li jikser 1-Artikoli 7 u 17
tar-Regolament (UE) Nru 596/2014, hlief meta tali sospensjoni jew
tnehhija jistghu jikkagunaw hsara sinifikanti lill-interessi tal-
investituri jew lill-operat ordnat tas-suq:

Izda l-awtorita kompetenti ghandha tikkomunika d-
decizjoni taghha lil ESMA u lill-awtoritajiet regolatorji Ewropej tal-
Istati Membri l-ohira jew 1-Istati ZEE, inkluza spjegazzjoni jekk id-
decizjoni kienet li ma ssirx is-sospensjoni jew it-tnehhija min-negozjar
tal-istrument finanzjarju jew id-derivati msemmija fil-punti (4) sa (10)
tas-Sezzjoni C tal-Anness I ghall-MiFID li jirrelataw jew ghandhom
referenza ghal dak l-istrument finanzjarju sospiz jew imnehhi mis-suq
regolat barrani.

(7)  Is-subartikoli (2) sa (6) ghandhom japplikaw ukoll meta
titnehha s-sospensjoni min-negozjar ta’ strument finanzjarju jew xi
derivati relatati msemmija fil-punti (4) sa (10) tas-Sezzjoni C tal-
Anness I ghall-MiFID li jirrelataw jew ghandhom referenza ghal dawk
l-istrumenti finanzjarji sospizi mis-suq regolat.

(8)  Ir-rekwiziti ta’ notifikazzjoni stipulati fis-subartikoli (2) sa
(6) ghandhom japplikaw ukoll fil-kaz meta d-de¢izjoni ta’ sospensjoni
jew it-tnehhija min-negozjar ta’ xi strument finanzjarju fl-elenku jew
xi derivati relatati msemmija fil-punti (4) sa (10) tas-Sezzjoni C tal-
Anness I ghall-MiFID li jirrelataw jew ghandhom referenza ghal dak
l-istrument finanzjarju fl-elenku, tittiched mill-awtorita kompetenti
skont id-dispozizzjonijiet ta’ dan l-artikolu.

39I. (1) Minghajr pregudizzju ghal kull setgha ohra lilha
moghtija b’dan I-Att jew kull ligi ohra, l-awtorita kompetenti tista’:

(a) tissospendi, jew tehtieg is-sospensjoni ta’ strumenti
finanzjarji min-negozjar f’xi MTF jew OTF ghal
zmien ta' mhux izjed minn ghaxart (10) ijiem tax-
xoghol konsekuttivi, f’kull okkazjoni wahda: u

(b) tnehhi, jew tehtieg it-tnehhija ta’ strumenti finanzjarji
minn negozjar f’xi MTF jew OTF:

[zda meta l-awtorita kompetenti tissospendi jew tnehhi, jew
tehtieg is-sospensjoni jew it-tnehhija, min-negozjar ta’ xi strument
finanzjarju skont dan is-subartikolu, hija ghandha wkoll tissospendi
jew tnehhi, jew tehtieg is-sospensjoni jew it-tnehhija, min-negozjar ta'
dak I-MTF jew 1-OTF, id-derivati msemmija fil-punti (4) sa (10) tas-
Sezzjoni C tal-Anness I ghall-MiFID li jirrelataw jew ghandhom
referenza ghal dak l-istrument finanzjarju meta s-sospensjoni jew it-
tnehhija ta” dawk id-derivati tkun mehtiega biex issostni I-ghanijiet
tas-sospensjoni jew tat-tnehhija tal-istrument finanzjarju sottostanti:
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Izda wkoll meta l-awtorita kompetenti tissospendi jew
tehtieg is-sospensjoni min-negozjar ta’ xi strument finanzjarju skont
dan is-subartikolu, l-obbligi stipulati f’dan 1-Att, u kwalunkwe
regolamenti jew Regoli tas-Swieq Kapitali jew Regoli dwar Bonds
Koperti mahruga tahtu dwar strumenti finanzjarji ghandhom jibqghu
japplikaw fir-rigward tal-istrument finanzjarju li kien sospiz.

(2)  Minghajr pregudizzju ghas-subartikolu (1), operatur fis-suq
jew kumpannija tal-investiment li jkunu geghdin joperaw MTF jew
OTF jistghu jissospendu jew inehhu strumenti finanzjarji min-negozjar
f’xi MTF jew OTF hekk operat, jekk dawk l-istrumenti finanzjarji ma
jibgghux jikkonformaw mal-bye-laws tal-MTF jew 1-OTF, sakemm
tali sospensjoni jew tnehhija x’aktarx tikkaguna hsara sinifikanti lill-
interessi tal-investituri jew lill-operat ordnat tas-suq.

(3)  Operatur fis-suq jew ditta tal-investiment li jkunu geghdin
joperaw MTF jew OTF li jissospendu jew inehhu min-negozjar ta’ xi
strument finanzjarju skont is-subartikolu (2) ghandhom ukoll
jissospendu jew inehhu min-negozjar f’dak 1-MTF jew I-OTF id-
derivati msemmija fil-punti (4) sa (10) tas-Sezzjoni C tal-Anness I
ghall-MiFID li jirrelataw jew ghandhom referenza ghal dak I-
istrument finanzjarju meta s-sospensjoni jew tnehhija ta’ dawk id-
derivati tkun mehtiega biex issostni l-ghanijiet tas-sospensjoni jew tat-
tnehhija tal-istrument finanzjarju sottostanti.

(4) Meta operatur fis-suq jew ditta tal-investiment li jkunu
geghdin joperaw MTF jew OTF jissospendu jew inehhu strumenti
finanzjarji u xi derivati relatati skont id-dispozizzjonijiet tas-
subartikoli (2) u (3), dak l-operatur fis-suq ghandu jippubblika d-
decizjoni tieghu minnufih u javza lill-awtorita kompetenti dwar dan,
kif ukoll jipprovdiha b’kull informazzjoni rilevanti li jkollha x’tagsam
ma’ dan.

(5) Meta operatur fis-suq jew ditta tal-investiment li jkunu
geghdin joperaw I-MTF jew I-OTF jissospendu jew inehhu min-
negozjar f’dak 1-MTF jew 1-OTF, xi strument finanzjarju u xi derivati
relatati skont id-dispozizzjonijiet ta’ dan l-artikolu, l-awtorita
kompetenti ghandha tehtieg swieq regolati awtorizzati ohra, I-MTF, 1-
OTF u l-internalizzaturi sistematici, li jaqghu taht il-gurisdizzjoni
taghha u jinnegozjaw l-istess strument finanzjarju jew id-derivati
msemmija fil-punti (4) sa (10) tas-Sezzjoni C tal-Anness I ghall-
MiFID li jirrelataw, jew ghandhom referenza ghal dak 1-istrument
finanzjarju hekk sospiz jew imnehhi, li dawn ukoll jissospendu jew
inehhu dak I-istrument finanzjarju jew id-derivati min-negozjar, meta
s-sospensjoni jew it-tnehhija tkun dovuta ghal xi abbuz suspettat fis-
suq, offerta ta’ takeover jew in-nuqqas ta’ zvelar ta’ informazzjoni
interna dwar l-emittent jew l-istrument finanzjarju li jikser 1-Artikoli 7
u 17 tar-Regolament (UE) Nru 596/2014, hlief meta tali sospensjoni
jew it-tnehhija jistghu jikkagunaw hsara sinifikanti lill-interessi tal-
investituri jew lill-operat ordnat tas-suq:


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/ALL/?uri=CELEX:32014L0065
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/ALL/?uri=CELEX:32014L0065
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L-avviz ta’

sospensjoni jew it-

tnehhija ta’
strumenti
finanzjarji fl-
elenku.
Mizjud:
XLVI.2021.48.

Izda l-awtorita kompetenti ghandha tippubblika dik id-
decizjoni minnufih u tikkomunikaha lill-ESMA u lill-awtoritajiet
regolatorji Ewrope;j tal-Istati Membri l-ohra jew tal-Istati ZEE.

(6) Meta l-awtorita kompetenti tir¢ievi notifikazzjoni minn xi
awtorita regolatorja Ewropea ta’ xi Stat Membru ichor jew Stat ZEE
skont it-tielet paragrafu tal-Artikolu 32(2) tal-MiFID, hija ghandha
tehtieg lis-swieq regolati awtorizzati ohra, I-MTF, 1-OTF u I-
internalizzaturi sistematici, li jaqghu taht il-gurisdizzjoni taghha u
jinnegozjaw l-istess strument finanzjarju jew derivati msemmija fil-
punti (4) sa (10) tas-Sezzjoni C tal-Anness I ghall-MiFID li jirrelataw
jew ghandhom referenza ghal dak 1-istrument finanzjarju sospiz jew
imnehhi mill-MTF jew 1-OTF barrani, li dawn ukoll jissospendu jew
inehhu dak l-istrument finanzjarju jew derivati min-negozjar, meta s-
sospensjoni jew it-tnehhija tkun dovuta ghal xi abbuz suspettat fis-suq,
offerta ta’ takeover jew in-nuqqas ta’ zvelar ta’ informazzjoni interna
dwar l-emittent jew l-istrument finanzjarju li jikser 1-Artikoli 7 u 17
tar-Regolament (UE) Nru 596/2014, hlief meta tali sospensjoni jew
tnehhija jistghu jikkagunaw hsara sinifikanti lill-interessi tal-
investituri jew lill-operat ordnat tas-suq:

Izda Il-awtorita kompetenti ghandha tikkomunika d-
decizjoni taghha lill-ESMA u lill-awtoritajiet regolatorji Ewrope;j tal-
Istati Membri l-ohra jew lill-Istati ZEE, inkluza spjegazzjoni jekk id-
decizjoni kienet li ma ssir 1-ebda sospensjoni jew tnehhija min-
negozjar tal-istrument finanzjarju jew derivati msemmija fil-punti (4)
sa (10) tas-Sezzjoni C tal-Anness I ghall-MiFID li jirrelataw jew
ghandhom referenza ghal dak l-istrument finanzjarju sospiz jew
imnehhi mill-MTF jew I-OTF barrani.

(7)  Is-subartikoli (2) sa (6) ghandhom japplikaw ukoll meta
titnehha s-sospensjoni min-negozjar ta’ strument finanzjarju u xi
derivati relatati msemmija fil-punti (4) sa (10) tas-Sezzjoni C tal-
Anness I ghall-MiFID 1i jirrelataw jew ghandhom referenza ghal dawk
l-istrumenti finanzjarji sospizi mill-MTF jew 1-OTF.

(8)  Ir-rekwiziti ta’ notifikazzjoni stipulati fis-subartikoli (2) sa
(6) ghandhom japplikaw ukoll fil-kaz meta d-dec¢izjoni ta’ sospensjoni
jew it-tnehhija min-negozjar ta’ xi strument finanzjarju u xi derivati
relatati msemmija fil-punti (4) sa (10) tas-Sezzjoni C tal-Anness I
ghall-MiFID li jirrelataw jew ghandhom referenza ghal dak 1-
istrument finanzjarju, tittiehed mill-awtorita kompetenti skont id-
dispozizzjonijiet ta’ dan l-artikolu.

39J. (1) Meta l-awtorita kompetenti tipproponi li tnehhi jew
tehtieg it-tnehhija ta’ strument finanzjarju fl-elenku mill-elenku f’suq
regolat awtorizzat, din ghandha taghti lill-emittent ta’ tali strument
finanzjarju avviz bil-miktub dwar dan.

(2)  L-avviz li jinghata skont is-subartikolu (1) ghandu:


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/ALL/?uri=CELEX:32014L0065
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/ALL/?uri=CELEX:32014L0065
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/ALL/?uri=CELEX:32014L0065
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/ALL/?uri=CELEX:32014L0065
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/ALL/?uri=CELEX:32014L0065
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(a) jipprovdi dettalji dwar it-tnehhija proposta tal-
istrument finanzjarju fl-elenku mill-elenku f{’suq
regolat awtorizzat;

(b) jiddikjara r-raguni tal-awtorita kompetenti ghat-
tnehhija proposta ta’ dak l-istrument finanzjarju fl-
elenku mill-elenku f’suq regolat awtorizzat, sakemm I-
interess ta’ suq regolat awtorizzat, tal-pubbliku
generali jew tal-investituri jikkostitwixxi raguni
suffi¢jenti ghal dan;

(¢) jgharraf lill-emittent ta’ tali strument finanzjarju fl-
elenku 1i huwa jista’ jressaq rapprezentazzjonijiet
quddiem Il-awtorita kompetenti f’dak il-perjodu li
jista’ jigi specifikat fl-avviz; u

(d) jispecifika l-perjodu li fih tkun se ssehh it-tnehhija
proposta ta’ tali strument finanzjarju fl-elenku mill-
elenku f’suq regolat awtorizzat.

(3)  L-awtorita kompetenti tista’ ttawwal il-perjodu li fih ikunu
jistghu jsirulha rapprezentazzjonijiet.

(@) Jekk, wara li tkun qieset ir-rapprezentazzjonijiet li jkunu
sarulha mill-emittent tal-istrumenti finanzjarji fl-elenku, l-awtorita
kompetenti tiddeciedi li tnehhi strument finanzjarju fl-elenku mill-
elenku f’suq regolat awtorizzat, l-awtorita kompetenti ghandha taghti
lill-emittent ta’ tali strument finanzjarju fl-elenku, avviz bil-miktub
dwar id-decizjoni taghha.

(5) It-tnehhija ta’ strument finanzjarju fl-elenku mill-elenku
f’suq regolat awtorizzat ghandu jkollu effett mid-data li tista’ tigi
specifikata fl-avviz taht is-subartikolu (4).

39K. (1) Minghajr pregudizzju ghal kull setgha moghtija lilha
taht dan 1-Att, l-awtorita kompetenti tista’, kull meta tqis li jkun hekk
mehtieg, taghti b’avviz bil-miktub, dawk id-direttivi li tista’ tqis li
jkunu xierqa fi¢c-¢irkostanzi; u kull persuna li jinghatalha l-avviz
ghandha tobdi, tikkonforma u xort’ohra taghti effett lil dik id-direttiva
fiz-zmien u bil-mod imsemmi fid-direttiva jew f’direttivi sussegwenti.

(2)  Is-setgha li tohrog direttivi taht dan 1-artikolu tinkludi wkoll
is-setgha li tvarja, tibdel, izzid ma’ jew tirtira xi direttiva, kif ukoll is-
setgha 1i tohrog direttivi godda sussegwenti.

(3) Meta l-awtorita kompetenti tkun sodisfatta li ¢-¢irkostanzi
jkunu hekk jehtiegu, din tista’ f’kull zmien tippubblika kull direttiva li
tkun harget taht xi dispozizzjoni ta’ dan I-artikolu.

Is-setgha li tohrog
direttivi.

Mizjud:
XLVI.2021.48.
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Hatra ta’
amministratur
specjali.

Kap. 371.
Mizjud:
IX.2023.21.

L.S. 330.09.

)

39L. (1) Fil-kaz tal-insolvenza jew rizoluzzjoni ta
istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog bonds koperti, li jkollha licenzja skont
I-Att dwar il-Kummer¢ Bankarju, jew meta jigi determinat li
istituzzjoni ta’ kreditu bhal dik tkun qieghda tfalli jew x’aktarx li tfalli
skont ir-regolament 32(1) tar-Regolamenti dwar Rkupru u
Rizoluzzjoni jew, f’¢irkostanzi ec¢ezzjonali, meta l-awtorita
kompetenti tiddetermina li I-funzjonament xieraq ta’ dik l-istituzzjoni
ta’ kreditu jkun f’riskju serju, l-awtorita kompetenti tista’ tahtar
amministratur spec¢jali biex tizgura li 1-jeddijiet u l-interessi tal-
investituri fil-bonds koperti jigu preservati, mill-inqas ukoll billi tigi
verifikata I-gestjoni kontinwa u soda tal-programm ta’ bonds koperti
matul il-perjodu tal-process ta’ rizoluzzjoni:

Izda, minghajr pregudizzju ghal kwalunkwe setgha ohra
moghtija lill-awtorita kompetenti taht dan I-Att jew kwalunkwe ligi
applikabbli ohra, l-awtorita kompetenti ghandu jkollha s-setgha li tordna
lill-istituzzjoni ta’ kreditu thallas ir-remunerazzjoni dovuta lill-
amministratur specjali, inkluzi I-ispejjez kollha li setghu saru minn tali
amministratur specjali.

(2)  L-awtorita kompetenti ghandha tohrog Regoli dwar Bonds
Koperti li jkunu jistipulaw il-kompiti u r-responsabbiltajiet tal-
amministratur specjali mill-ingas f’dak li jirrigwarda:

(a)  il-kwittanza tal-obbligazzjonijiet marbuta mal-
bonds koperti;

(b)  il-gestjoni u realizzazzjoni ta’ assi ta’ kopertura,
inkluz it-trasferiment taghhom flimkien mal-obbligazzjonijiet
ta’ bond kopert lil istituzzjoni ta’ kreditu ohra li tohrog bonds
koperti;

(¢) it-tranzazzjonijiet legali  mehtiega  ghall-
amministrazzjoni xierqa tal-aggregazzjoni ta’ kopertura, ghall-
monitoragg kontinwu ta’ kopertura ta’ obbligazzjonijiet
marbuta mal-bonds koperti, biex jinghata bidu ghall-
procedimenti sabiex jergghu jiddahhlu lura assi fl-
aggregazzjoni ta’ kopertura u ghat-trasferiment tal-assi 1i jifdal
ghall-patrimonju tal-insolvenza tal-istituzzjoni ta’ kreditu li
tkun harget il-bonds koperti wara li jigu sodisfatti I-
obbligazzjonijiet kollha ta’ bond kopert:

Izda ghall-finijiet ta’ paragrafu (¢), l-amministratur specjali
ghandu jigi permess li jopera, fil-kaz tal-insolvenza tal-istituzzjoni ta’
kreditu li tohrog il-bonds koperti taht 1-awtorizzazzjoni mizmuma
minn dik l-istituzzjoni ta’ kreditu, bla hsara ghall-istess rekwiziti
operattivi.

(3) L-awtorita kompetenti, l-amministratur specjali mahtur skont
is-subartikolu (1) u 1-Kumitat ta’ Rizoluzzjoni ghandhom, ghall-
finijiet tal-insolvenza jew process ta’ rizoluzzjoni tal-istituzzjoni ta’



https://legislation.mt/eli/sl/330.9/mlt

https://legislation.mt/eli/sl/330.9/mlt

https://legislation.mt/eli/cap/371/mlt
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kreditu li tohrog bonds koperti, jikkoordinaw u jiskambjaw taghrif
bejniethom.

40. (1) Kull persuna li tikser jew tonqos li thares xi wahda
mid-dispozizzjonijiet tal-artikolu 32 jew xi ordni tal-qorti maghmul
taht l-artikolu 39 jew li tonqos li thares xi kondizzjoni, obbligu,
htiega, ordni, direttiva, Regola ta’ Suq Finanzjarju, Regola dwar is-
Swieq Kapitali jew Regola dwar Bonds Koperti jew regolamenti
maghmula, 1i jkun hemm provdut dwarhom jew moghtija taht xi
wahda mid-dispozizzjonijiet ta’ dan l-Att tkun hatja ta’ reat taht
dan I-Att.

(2) Persuna li xjentement jew bi traskuragni taghti lill-awtorita
kompetenti, lil xi persuna mahtura minnha taht l-artikolu 32(1)(¢)
jew lil xi spettur mahtur taht l-artikolu 33, informazzjoni li tkun
falza jew qarrieqa tkun hatja ta’ reat.

(3) Persuna li tnehhi, tiddistruggi, tikxef jew b’qerq tibdel xi
ktieb, dokument jew karta ohra, inkluza informazzjoni li tinhazen
f’format elettroniku, li jkunu jew x’aktarx ikunu rilevanti ghal
talba ghal informazzjoni jew dokumentazzjoni jew ispezzjon jew
investigazzjoni skont dan 1-Att, tkun hatja ta’ reat.

(4) Kull persuna li tfixkel persuna milli tezercita drittijiet
moghtija b’dan I-Att, tkun hatja ta’ reat taht dan 1-Att.

41. (1) Persuna misjuba hatja ta’ reat taht id-dispozizzjonijiet
tal-artikolu 40 tista’ tehel, meta tinsab hatja, erba’ mija sitta u sittin
elf euro (€466,000) jew prigunerija ghal Zmien ta’ mhux izjed minn
erba’ snin, jew dik il-multa u prigunerija flimkien.

(2) Ma jinbdew ebda procedimenti ghal reat taht dan I-Att
minghajr il-kunsens tal-Avukat Generali.

(3) Id-dispozizzjonijiet ta’ dan I-Att ma ghandhomx jolqtu xi
proc¢edimenti kriminali 1i jistghu jittiehdu taht xi ligi ohra.

41A. Jekk l-awtorita kompetenti jkun jidhrilha li persuna tkun
kisret xi wahda mid-dispozizzjonijiet ta’ dan 1-Att jew ta’
regolamenti maghmulin taht dan 1-Att jew li tkun kisret jew naqset
milli tikkonforma ruhha ma’ xi kondizzjoni, obbligu, htiega, Regoli
ta’ Swieq Finanzjarji, Regoli tas-Swieq Kapitali jew direttivi
maghmulin jew moghtijin taht xi wahda mid-dispozizzjonijiet ta’
dan 1-Att, 1-awtorita kompetenti tista’ tippubblika dikjarazzjoni li
tkun tghid dan u li tindika I-persuna fizika jew l-entita legali
responsabbli u x-xorta tal-ksur, u, jew timponi ordni li tenhtieg lill-
persuna fizika jew lill-entita legali responsabbli biex itemmu I-
imgiba li twassal ghall-ksur u sabiex jieqfu milli jtennu dik il-
kondotta.

41B. (Imhassar bl-Att XLVI1.2021.50).

TAQSIMA VI

Tribunal dwar Servizzi Finanzjarji

Reati.

Mizjud:

XVII. 2002.128.
Emendat:

XX 2007.14, 47;
1X.2023.22.

Procedimenti
kriminali.
Mizjud:

XVII 2002.128.
Emendat:

A.L. 424 tal-2007;
X 2011.20.

Hrug ta’
dikjarazzjoni
pubblika.
Mizjud:

XX. 20007.48.
Emendat:

XIX. 2016.12;
XLVI.2021.49.

Appell kontra
decizjoni tal-
Awtorita dwar -
Elenku.

Mizjud:

XIX. 2016.13.
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Regoli tas-Swicq 42. (1) Kull persuna li thoss ruhha aggravata b’decizjoni tal-
?253?33;; awtorita kompetenti:
XLVI1.2021.51.
Emendat: (a) litichad prospett jew ammissibilita fl-elenku;
1X.2023.23;
X1.2025.18. (b) 1i tichad milli taghti approvazzjoni ghal programm ta’

bonds koperti;

(¢) li tichad applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni li persuna
tipprovdi s-servizzi ta’ suq regolat f’Malta jew minn
gewwa Malta;

(d) Ilitissospendi jew tnehhi strumenti finanzjarji fl-elenku
mill-elenku u, jew min-negozjar f’post tan-negozjar;

(e) 1itichad applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni li persuna
tagixxi bhala depozitorju centrali tat-titoli;

(f) 1i tirrevoka awtorizzazzjoni li persuna tagixxi bhala
depozitorju ¢entrali tat-titoli meta din tigi revokata
mill-awtorita kompetenti skont 1-artikolu 27;

(g) dwar kwalunkwe spejjez u dawk inc¢identali dwar I-
investigazzjoni taht l-artikolu 33;

(h) i tohrog xi direttiva;

(i) li timponi piena amministrattiva jew Xi mizuri
amministrattivi ohra;

(j) i tirtira approvazzjoni ghal programm ta’ bonds koperti;

(k) i tirrifjuta applikazzjoni ghar-registrazzjoni ta’ sponsor;
jew

(1) i thassar jew tissospendi r-registrazzjoni ta’ sponsor,

tista’ tappella minn dik id-de¢izjoni quddiem it-Tribunal f’dak il-
Kap. 330 perjodu u taht dawk il-kundizzjonijiet stabbiliti skont 1-artikolu 21

tal-Att dwar [-Awtorita ghas-Servizzi Finanzjarji ta’ Malta.

(2)  Minghajr pregudizzju ghas-subartikolu (1), kwalunkwe
persuna li thoss ruhha aggravata bin-nuqqas tal-awtorita kompetenti
milli tiechu dec¢izjoni dwar:

(a)

(b)

(©)

xi applikazzjoni ghall-approvazzjoni ta’ prospett jew
talba ghal bidliet jew informazzjoni supplimentari fit-
termini stipulati fl-Artikolu 20(2), (3) u (6) tar-
Regolament tal-Prospett dwar dik l-applikazzjoni;

xi applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni li tagixxi bhala
depozitorju ¢entrali tat-titoli 1li jkun fiha I-
informazzjoni kollha mehtiega taht id-
dispozizzjonijiet li jkunu fis-sehh fi zmien sitt (6) xhur
minn meta ressaq l-applikazzjoni taghha; jew

xi applikazzjoni ghall-approvazzjoni ta’ programm ta’
bonds koperti,

tista’ tappella minn dak in-nuqqas ta' de¢izjoni quddiem it-Tribunal
f’dak il-perjodu u taht dawk il-kundizzjonijiet stabbiliti taht I-
artikolu 21 tal-Att dwar 1-Awtorita ghas-Servizzi Finanzjarji ta’

Malta.
Kap. 330.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R1129&from=MT
http://justiceservices.gov.mt/DownloadDocument.aspx?app=lom&itemid=8804&l=2
http://justiceservices.gov.mt/DownloadDocument.aspx?app=lom&itemid=8804&l=2
http://justiceservices.gov.mt/DownloadDocument.aspx?app=lom&itemid=8804&l=2
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(3)  Kwalunkwe persuna li thoss ruhha aggravata b’dec¢izjoni ta’
operatur fis-suq li jkun ged jopera suq regolat awtorizzat, MTF jew
OTF li tissospendi jew tnehhi strumenti finanzjarji jew strumenti
finanzjarji fl-elenku, fejn applikabbli, min-negozjar fuq is-suq regolat
awtorizzat, I-MTF jew 1-OTF hekk operat, tista’ tappella minn dik id-
dec¢izjoni quddiem it-Tribunal f’dak il-perjodu u taht dawk il-
kundizzjonijiet stabbiliti skont l-artikolu 21 tal-Att dwar 1-Awtorita
ghas-Servizzi Finanzjarji ta’ Malta.

(4) Id-dispozizzjonijiet tas-subartikoli (1) sa (3) ghandhom ikunu
bla pregudizzju ghad-dritt ta' kull persuna li thossha aggravata bid-
decizjoni jew in-nuqgqas ta' dec¢izjoni tal-awtorita kompetenti jew tal-
operatur fis-suq ta’ suq regolat awtorizzat li tappella minnhom skont
kwalunkwe regolamenti mahruga taht dan 1-Att.

43. L-appell fil-konfront ta' decizjoni tal-awtorita kompetenti
jew l-operatur fis-suq ta’ suq regolat awtorizzat ma ghandux
jissospendi l-operat ta’ dik id-de¢izjoni:

Izda d-decizjoni tal-awtorita kompetenti jew tal-operatur fis-
suq li jkun ged jopera suq regolat awtorizzat li tnehhi strumenti
finanzjarji fl-elenku mill-elenku u, jew negozjar, fejn applikabbli,
f’suq regolat awtorizzat, jew de¢izjoni tal-awtorita kompetenti li tirtira
approvazzjoni ghal programm ta’ bonds koperti, ma ghandhomx ikunu
operattivi qabel ma jiskadi l-perjodu li fih ikun jista’ jsir appell taht
dan l-artikolu u, jekk f’dak il-perjodu jigi pprezentat appell, id-
decizjoni ssir wahda operattiva fid-data tad-decizjoni tat-Tribunal li
tichad l-appell jew fid-data meta jigi ¢edut l-appell.

44. Bla hsara ghall-artikoli 42 u 43, id-dispozizzjonijiet tal-
artikolu 21 tal-Att dwar 1-Awtorita ghas-Servizzi Finanzjarji ta’
Malta ghandhom japplikaw mutatis mutandis ghal appelli 1i jistghu
jingiebu quddiem it-Tribunal taht dan l-artikolu.

TAQSIMA VII

Mixxellanji

45. (1) Strumenti finanzjarji kwotati jistghu jigu negozjati
barra mis-suq regolat meta dawn ikunu kwotati, jew ammessi bhala
Fac¢ilita Kummerc¢jali Multilaterali jew ammessi ghal xi Fac¢ilita
Kummer¢jali Organizzata:

Izda, ghall-finijiet ta’ dan is-subartikolu, il-kelma
"ammessi" ghandha tkun tfisser ammessi ghall-elenkar wara
process ta’ ammissjoni approvat mill-Fac¢ilita Kummer¢jali
Multilaterali jew mill-Fac¢ilita Kummerc¢jali Organizzata, jew
ammessi ghall-elenkar u I-kummer¢ wara process ta’ ammissjoni
approvat mill-Fac¢ilita Kummer¢jali Multilaterali jew mill-Facilita
Kummer¢jali Organizzata.

2

E}

II-Ministru jista’ jaghmel regolamenti biex jistabbilixxi

L-operat ta’
decizjoni.
Sostitwit;
XLVI.2021.52.
Emendat:
1X.2023.24.

Applikabilita tal-
artikolu 21 tal-Att
dwar 1-
Awtorita

ghas-Servizzi
Malta.

Mizjud:

XVIIL 2002.128.
Sostitwit:

XX 2007.51.
Emendat:
XLVI.2021.53.
Kap. 330.

Negozju barra mis-
swieq regolati.
Mizjud:

XVII. 2002.128.
Emendat:

1V 2005.30.
Sostitwit:

XX. 2007.52.
Emendat:

XIX. 2016.14.


http://justiceservices.gov.mt/DownloadDocument.aspx?app=lom&itemid=8804&l=2
http://justiceservices.gov.mt/DownloadDocument.aspx?app=lom&itemid=8804&l=2
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s

Trasferiment ta
strumenti
finanzjarji.
Mizjud:

XVII 2002.128.
Emendat:

V. 2005.30.

Is-setghat tal-
Kumitat ta’
Rizoluzzjoni.
Mizjud:
XLVI.2021.54.
Emendat:
1X.2023.25.
Kap. 330.

I1-Kodici Civili.
Mizjud:

XVII. 2002.128.
Emendat:

V. 2005.30;
XX 2007.53.
Kap. 16.

Sospensjoni
temporanja ta’
strumenti
finanzjarji fl-
elenku mill-elenku
u, jew min-
negozjar f’suq
regolat awtorizzat.
Emendat:

V. 1992.2.
Sostitwit:

XVII. 2002.129.
Emendat:

1V 2005.30;

XX. 2007.14;
XLVI.2021.55.

kondizzjonijiet u proceduri li tahthom strumenti finanzjarji kwotati
jistghu jigu negozjati barra mis-swieq regolati meta dawk 1-
istrumenti finanzjarji kwotati jkunu elenkati u mhux permezz ta’
facilitajiet li jigu provduti minn xi swieq regolati bhal dawk.

46. Minkejja d-dispozizzjonijiet ta’ kull ligi ohra, it-
trasferiment ta’ strumenti finanzjarji kwotati f’kumpanniji kwotati
ma ghandhomx ghalfejn isiru bi strument bil-miktub.

46A. Id-dispozizzjonijiet ta’ dan 1-Att u kwalunkwe regolamenti
jew Regoli tas-Swieq Kapitali jew Regoli dwar Bonds Koperti
mahruga tahthom ghandhom ikunu minghajr pregudizzju ghas-setghat
tal-Kumitat ta’ Rizoluzzjoni taht I-Att dwar 1-Awtorita ghas-Servizzi
Finanzjarji ta’ Malta, kwalunkwe regolamenti mahruga tahtu u kull
ligi ohra applikabbli.

47. 1d-dispozizzjonijiet tal-artikolu 1966(3) u (4) tal-Kodi¢i
Civili ma japplikawx dwar strumenti finanzjarji kwotati u I-
privilegg imsemmi fit-Titolu XXI tat-Taqsima II tat-Tieni Ktieb tal-
imsemmi Kodi¢i jinqala’ meta 1-plegg ikun registrat kif imiss ma’
suq regolat skont il-bye-laws.

48. (1) Minghajr pregudizzju ghad-dispozizzjonijiet tal-artikolu
391, 1-awtorita kompetenti jkollha s-setgha li tissospendi
temporanjament it-tqeghid fl-elenku u, jew in-negozjar ta’ strumenti
finanzjarji fl-elenku f’xi suq regolat awtorizzat, jekk fil-fehma
taghha, l-operazzjoni b’mod ordinat tan-negozju tkun qed tinzamm,
jew x’aktarx tinzamm milli ssir minhabba f’xi:

(a) emergenza jew dizastru naturali;
(b) krizijiet ekonomic¢i, finanzjarji jew politi¢i; jew
(¢) avveniment iehor li jharbat in-negozju.

(2) IlI-Ministru jista’ jirrakkomanda lill-awtorita kompetenti s-
sospensjoni temporanja tat-tqeghid fl-elenku u, jew in-negozjar ta’
strumenti finanzjarji fl-elenku f’xi suq regolat awtorizzat jekk ikun
tal-fehma li l-operazzjoni b’mod ordinat tan-negozju ta’ suq regolat
tkun tista’ titharbat minhabba xi wahda mill-grajjiet imsemmija fis-
subartikolu (1)(a), (b) jew (¢) li fil-fehma tal-Ministru taghti lok
ghal dik is-sospensjoni temporanja.

(3) L-awtorita kompetenti tista’ tordna li ghal dak iz-zmien li
tista’ tistabbilixxi, ebda negozju ta’ ebda xorta ma jkun jista’ jigi
operat f’xi titolu wiehed jew iktar specifikati ta’ kumpanniji
kwotati jekk ikollha ghaliex tahseb li jkun fl-ahjar interess tas-suq
regolat, tal-pubbliku jew tal-investituri generalment li jsir dan:

Izda sospensjoni temporanja ordnata mill-awtorita
kompetenti taht dan l-artikolu ma tistax tkun ghal aktar minn tletin
jum f’perijodu ta’ tliet xhur kemm-il darba 1-Ministru ma
japprovax sospensjoni itwal.

(4) Ebda operazzjoni ma tkun tista’ titwettaq fil-waqt ta’ xi
sospensjoni temporanja ta’ xi tqeghid fl-elenku u, jew negozjar taht
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dan l-artikolu. Kull operazzjoni li titwettaq b’dan il-mod bi ksur ta’
dan is-subartikolu tkun invalida.

49. (1)

[1-Ministru, 1i jagixxi fuq il-parir tal-awtorita

kompetenti, jista’ jaghmel regolamenti:

(@)

(b)

(©)

sabiex jaghtu effett lid-dispozizzjonijiet ta’ dan 1-Att,
inkluzi regolamenti ghar-regolamentazzjoni ahjar ta’
depozitarji ¢entrali tat-titoli, provdituri ta’ servizzi ta’
rappurtagg tad-data, agenziji li jiggradaw il-kreditu u
swieq regolati u, jew l-ammissibbilta ghall-elenku ta’
strumenti finanzjarji fihom u sabiex jipprovdu ghal
shubija diretta jew indiretta ta’, jew access ghal, swieq
regolati fit-termini u skont obbligi internazzjonali ta’
Malta;

sabiex jirregolaw it-trasferiment tal-proprjeta u, jew il-
kunsinna ta’ strumenti finanzjarji kwotati fuq suq
regolat, clearing u konkluzjoni ta’ operazzjonijiet
imwettqa fuq suq regolat, hlas ghal trasferiment ta’
strumenti finanzjarji kwotati fuq suq regolat, rahan ta’
strumenti finanzjarji kwotati fuq suq regolat;

sabiex jirregolaw l-applikazzjoni tal-artikolu 50 ghal
swieq regolati, u ghal socjetajiet kummer¢jali barra
minn kumpanniji;

(¢a) sabiex jirregolaw l-attivitajiet ta’ sponsors mahtura fir-

(d)

(e)

rigward ta’ applikazzjonijiet ghall-ammissibbilta fl-
elenku ta’ titoli f’suq regolat lokali, inkluz il-hatra u r-
registrazzjoni ta’ tali sponsors, it-thassir jew is-
sospensjoni ta’ tali registrazzjoni u kwalunkwe rekwiziti,
restrizzjonijiet u kondizzjonijiet fir-rigward tal-istess, u
sabiex tigi regolata kwalunkwe haga li hija in¢identali
ghal, jew konnessa ma’ tali hwejjeg;

sabiex jirregolaw it-traspozizzjoni, l-implimentazzjoni
u jaghtu effett lid-dispozizzjonijiet, htigiet, obbligi u
rabtiet dwar ir-regolamentazzjoni ta’ agenziji li
jiggradaw il-kreditu, provdituri ta’ servizzi ta’
rappurtagg tad-data, swieq regolati u, jew I-
ammissibbilta ghall-elenku ta’ strumenti finanzjarji
fihom 1li jinqalghu minn shubija, affiljazzjoni jew
relazzjoni ma’ organizzazzjonijiet internazzjonali jew
regjonali jew gruppi ta’ pajjizi jew taht xi trattat,
konvenzjoni jew ftehim internazzjonali iehor sew jekk
bilaterali, regjonali jew multilaterali, li Malta tkun
parti fih;

sabiex jittrasponi, jimplimenta u jaghti sehh lid-
dispozizzjonijiet u htigiet ta’ Direttivi, Regolamenti u
kull mizura amministrattiva ohra tal-Unjoni Ewropea li
tkun tehtieg li tigi trasposta u, jew implimentata, hekk kif
dawn jistghu jkunu emendati minn zmien ghal Zzmien,
inkluza kull mizura ta’ implimentazzjoni li tkun inharget
jew li tista’ tinhareg tahtha u inkluzi dawk li jkollhom
x’jagsmu ma’ detenturi ta’ licenza, agenziji li jiggradaw
il-kreditu, swieq regolati, swieq ta’ komoditajiet,

Setgha ghall-
ghemil ta’
regolamenti.
Mizjud:

XVII. 2002.130.
Sostitwit:

1V 2003.22.
Emendat:
1V.2005.30;
XX. 2007.14, 54,
XIX. 2010.26;
XX. 2013.33;
XXXI. 2017.42;
XLVI.2021.56;
LXX1.2021.14;
X1.2025.19.
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Mizjud:
XXXI. 2017.42

(@

kontropartijiet centrali, depozitarji ta’ titoli centrali,
provdituri ta’ servizzi ta’ rappurtagg tad-data, market
making, short selling, operazzjonijiet f’derivattivi OTC,
repositorji kummer¢jali u, jew l-ammissibbilta ghall-
elenkar ta’ strumenti finanzjarji dwarhom u ohrajn kif
jista’ jigi specifikat fihom jew ma’ xi haga ohra li taqa’
taht id-dispozizzjonijiet ta’ dan I-Att; regolamenti
maghmulin taht dan il-paragrafu, u 1i strettament
ikollhom  x’jagsmu  mat-traspozizzjoni  jew  I-
implimentazzjoni kif imsemmija qabel, jistghu jkunu
jipprovdu li kull dispozizzjoni ta’ dan 1-Att jew ta’ xi ligi
ohra m’ghandhiex tkun tapplika ghal materji 1i jaqghu
taht ir-regolamenti, u li sa fejn id-dispozizzjonijiet tar-
regolamenti jkunu inkonsistenti mad-dispozizzjonijiet ta’
dan 1-Att jew ta’ kull ligi ohra, dawk id-dispozizzjonijiet
f’dawk it-tali regolamenti ghandhom jipprevalu;

sabiex jirregola l-operazzjoni u, jew ir-registrazzjoni tal-
kontropartijiet ¢entrali li joperaw f’Malta jew minn
Malta; u, jew

sabiex jezenta lil xi persuna minn xi dispozizzjoni wahda
jew aktar ta’ dan l-Att u minn kull regolamenti mahruga
tahtu, bla hsara ghal tali varjazzjonijiet, zidiet,
adattamenti u modifiki li jistghu jigu preskritti, u bla
hsara ghal dawk il-kundizzjonijiet jew rekwiziti ohra,
inkluzi forom ohra ta’ awtorizzazzjoni u proc¢eduri ta’
notifika, li jistghu jigu preskritti.

(2) Regolamenti maghmulin taht dan I-artikolu jistghu jsiru bla
hsara ghal dawk 1-ezenzjonijiet jew kondizzjonijiet 1i jistghu jigu
specifikati fihom, jistghu jaghmlu provvedimenti differenti ghal
kazijiet, ¢irkostanzi jew finijiet differenti u jistghu jaghtu lill-
awtorita kompetenti dawk is-setghat ta’ adattament tar-regolamenti
skont ma jista’ wkoll jigi hekk specifikat.

(2A) Regolamenti maghmulin taht dan l-artikolu jistghu jimponu:

(@)

(b)

(©)

penalitajiet amministrattivi li ma jistghux ikunu ta’ izjed
minn mija u hamsin elf euro (€150,000) ghal kull ksur
jew nuqqas ta’ osservanza, skont il-kaz;

pieni jew penalitajiet ohra fir-rigward ta’ kwalunkwe
kontravvenzjoni jew nuqqas ta’ osservanza ta’ mhux
izjed minn multa ta’ erba’ mija sitta u sittin elf euro
(€466,000) jew prigunerija ghal zmien mhux izjed minn
erba’ snin, jew dik il-piena u prigunerija flimkien;

penalitajiet amministrattivi u multi oghla minn mija u
hamsin elf euro (€150,000) u multi oghla minn erba’
mija sitta u sittin elf euro (€466,000), meta dan jitgies
mehtieg jew xieraq ghal kwalunkwe kontravvenzjoni jew
nuqqas ta’ osservanza ta’ kwalunkwe Direttiva tal-UE
jew Regolament tal-UE jew ta’ kwalunkwe regolamenti
maghmula taht dan l-artikolu biex jittrasponu jew jaghtu
effett lil kwalunkwe Direttiva tal-UE jew Regolament
tal-UE.



SWIEQ FINANZJARJI

[KAP. 345. 89

(2B) Regolamenti maghmulin taht dan l-artikolu jistghu
jippreskrivu penalitajiet u multi kif previst fis-subartikolu (2A)(¢), ghal
kwalunkwe ksur ta’ kwalunkwe dispozizzjoni tal-Att jew ghal
kwalunkwe ksur tar-Regoli ta’ Swieq Finanzjarji, li jittrasponu u, jew
jimplimentaw kwalunkwe Direttiva tal-UE jew Regolament tal-UE.

(3) Meta jkunu nhargu regolamenti skont dan l-artikolu, I-
awtorita kompetenti tista’ tohrog Regoli ta’ Swieq Finanzjarji fil-
kuntest tat-tifsir tal-artikolu 4 sabiex ikunu jistghu jitwettqu bl-
ahjar mod u jigu implimentati d-dispozizzjonijiet tar-regolamenti.

50. Minkejja kull haga 1i tinsab fl-Att dwar it-Taxxa fuq
Dokumenti u Trasferimenti jew f’kull Att ichor li jissostitwixxi dak
1-Att, ebda taxxa ma ghandha tithallas bis-sahha ta’ dak 1-Att dwar
kull trasferiment ta’ xi strumenti finanzjarji ta’ kumpannija
kwotata, jew it-trasferiment ta’ xi strumenti finanzarji tal-Gvern
jew ta’ xi enti morali stabbilit bil-ligi, meta dak it-trasferiment isir
jew fuq suq regolat jew barra mis-suq regolat meta dawn ikunu
kwotati skont I-artikolu 45 jew fuq sistema multilaterali regolata
jew fuq suq regolat jew sistema multilaterali ekwivalenti fi Stat
mhux Membru jew Stat mhux ZEE.

51. (1) Ordni ghall-hlas ta’ spejjez ta’, u incidentali ghal,
investigazzjoni taht l-artikolu 33(5) ghandom jikkostitwixxu titolu
ezekuttiv kif imfisser u ghall-finijiet tat-Titolu VII tat-Taqsima I
tat-Tieni Ktieb tal-Kodié¢i ta’ Organizzazzjoni u Pro¢edura Civili.

(2) Jekk l-ammont kollu jew parti mill-ammont li ghandu
jithallas taht ordni skont l-artikolu 33(5) jibqa’ ma jithallasx fi
tmiem il-perijodu specifikat, l-awtorita kompetenti tista’ tipprocedi
biex tinforza l-hlas wara jumejn min-notifika lid-debitur ta’
intimazzjoni ghall-hlas maghmula b’att gudizzjarju.

52. Imhassar bl-Att V.2020.12.

53. Imhassar bl-Att 1X.2023.26.

54. (1) Bonds koperti mahruga qabel it-8 ta’ Lulju 2022 1i
jkunu konformi mar-rekwiziti stipulati fid-dispozizzjonijiet rilevanti
tar-Regoli dwar Servizzi ta’ Investiment, kif applikabbli fid-data tal-
hrug taghhom, ma ghandhomx ikunu soggetti ghar-rekwiziti stabbiliti
fl-artikolu 31D u fl-artikolu 311(2) ghar-rigward tal-kondizzjonijiet
stipulati fir-regolament 68(7) tar-Regolamenti dwar Rkupru u
Rizoluzzjoni, izda jistghu jibqghu jigu msemmija bhala bonds koperti
f’konformita ma’ dan l-Att sakemm jilhqu I-maturita taghhom.

(2)  L-awtorita kompetenti ghandha tissorvelja l-konformita ta’
bonds koperti mahruga qabel it-8 ta’ Lulju 2022 mar-rekwiziti stipulati
fid-dispozizzjonijiet rilevanti tar-Regoli dwar Servizzi ta’ Investiment,
kif dawn ikunu japplikaw fid-data tal-hrug taghhom, kif ukoll mar-

Mizjud:
XXXI. 2017.42
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taxxa fuq
dokumenti.
Emendat:

V. 1992.5;

XVI. 1994.14;
XVII 2002.110;
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V. 2005.30.
Sostitwit:

XX 2007.55.
Emendat:

XIX. 2010.27.
Kap. 364.
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Mizjud:
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Ghan.
Mizud:
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Mizuri tranzitorji.

L.S. 330.09.
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Disposizzjonijiet
transitorji.

rekwiziti tat-Taqsima IV bis u kwalunkwe regolamenti u Regoli dwar
Bonds Koperti mahruga tahtha, sakemm dawn ikunu japplikaw b’mod
konformi mas-subartikolu (1).

(3)  Is-subartikoli (1) u (2) ghandhom japplikaw ghall-
kontinwazzjonijiet ta’ hrug ta’ bonds koperti li fir-rigward taghhom il-
ftuh tal-International Security Identification Number (ISIN) ikun qabel
it-8 ta’ Lulju 2022 sa erbgha u ghoxrin (24) xahar wara dik id-data,
sakemm dik il-kontinwazzjoni ta’ hrug tkun konformi mar-rekwiziti
kollha li gejjin:

(a)  id-data tal-maturita tal-bond kopert tkun gabel it-
8 ta’ Lulju 2027;

(b)  id-dags tal-hrug totali ta’ kontinwazzjonijiet ta’
hrug li jsiru wara t-8 ta’ Lulju 2022 ma jkunx jec¢edi d-doppju
tad-dags ta’ hrug totali tal-bonds koperti pendenti f’dik id-data;

(¢)  id-dags tal-hrug totali tal-bond kopert fid-data ta’
maturita ma jkunx jec¢cedi s-sitt biljun euro (€ 6,000,000,000);

(d)  l-assi kollaterali jkunu jinsabu f’Malta.

Disposizzjoni transitorja - Att XX tal-2007.

155. (1) B’sehh minn dik id-data” li 1-Ministru jista’ jistabbilixxi
b’ordni, hawn izjed ’il quddiem imsejha "id-data operattiva", Malta Stock
Exchange plc ghandha tkompli fil-personalita tal-Borza ta’ Malta stabbilita
taht it-Taqsima IV tal-Att dwar is-Swieq Finanzjarji qabel it-thassir ta’ dik
it-Taqsima b’dan 1-Att; u bla hsara ghall-eskluzjoni tal-proprjeta deskritta
fis-subartikolu (3), il-Borza ta’ Malta plc ghandha skont dan tissucc¢iedi
f’dak 1i hu l-attiv, drittijiet, passiv u obbligazzjonijiet kollha taghha,
inkluzi l-ordni ta’ rikonoxximent mahruga ghall-Borza ta’ Malta skont it-
Taqgsima II tal-Att dwar is-Swieq Finanzjarji, li, kemm-il darba ma tigix
specifikament kancellata jew imhassra, ghandha tibqa’ fis-sehh sad-data
operattiva.

(2) Sad-data operattiva:

(a) l-awtorita kompetenti ghandha tohrog favur Malta Stock
Exchange plc awtorizzazzjoni skont ma hemm fit-Taqsima II
tal-Att dwar is-Swieq Finanzjarji. Malli tinhareg dik 1-
awtorizzazzjoni, l-ordni ta’ rikonoxximent imsemmi fis-
subartikolu (1) ghandu jiskadi awtomatikament;

(b) Malta Stock Exchange plc ghandha titqies li tkun issodisfat
il-htigiet tat-Tagsima IV tal-Att dwar is-Swieq Finanzjarji u
l-awtorita kompetenti ghandha tohrog awtorizzazzjoni favur
il-kumpannija b’sehh minn dik id-data.

(3) Kull awtorizzazzjoni, decizjoni, licenza, warrant, approvazzjoni,
avviz u att iehor jew obbligazzjoni ohra maghmula jew mehuda mill-Borza
ta’ Malta, inkluza kull shubija jew dhul fil-lista uffi¢jali u ma’ kull lista
rikonoxxuta ohra u kull Avviz tal-Kunsill jew Bye-law, kif ukoll kull
ftehim, kuntratt ta’ impjieg u hatriet u kondizzjonijiet relattivi ghall-
persunal, ghandhom jitqiesu mid-data operattiva li jkunu saru jew ittiehdu
u gew assunti minn Malta Stock Exchange plc, u ghandhom, kemm-il darba
ma jigux specifikament kancellati jew imhassra, jibqghu fis-sehh skont
dan, b’dawk il-modifiki u adattazzjonijiet li jistghu jkunu strettament
mehtiega sabiex tigi implimentata ghal kollox u b’mod korrett is-

*1 ta’ Novembru, 2007 - ara 1-Avviz Legali 319 tal-2007.
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successjoni u d-devoluzzjoni tan-negozju u d-drittijiet u 1-obbligi kif hawn
qabel imsemmija tal-Borza ta’ Malta lil u favur il-Borza ta’ Malta plc skont
din it-Taqsima.

(4) Il-proprjeta immobbli u drittijiet pertinenti ghaliha kif deskritti fl-
Iskeda 1i tinsab ma’ din it-Taqsima ghandha tiddevolvi ghal ghand id-
Dipartiment tal-Artijiet jew entita li 1-Gvern ghandu l-ishma kollha taghha
li ghandha fi zmien xahar mid-data operattiva tara li jigi pubblikat att
pubbliku dikjaratorju li jkun fih deskrizzjoni dettaljata tal-allokazzjoni u d-
devoluzzjoni favur taghha u tas-successjoni taghha ghall-proprjeta
immobbli u drittijiet pertinenti ghaliha li qabel id-data operattiva kienu
vestiti fil-Borza ta’ Malta, bla hsara ghad-dispozizzjonijiet ta’ din it-
Taqsima, u ghandha tigi iskritta nota dwar dan kif imiss fir-Registru
Pubbliku u fir-Registru tal-Art, skont il-kaz.

(5) Is-successjoni, mid-data operattiva, ta’ kull attiv, dritt, passiv u
obbligu favur Malta Stock Exchange plc u d-Dipartiment tal-Artijiet jew
entita li I-Gvern ghandu l-ishma kollha taghha, skont il-kaz, deskritti f’din
it-Tagsima, ghandhom ikunu wkoll validi u effettivi ghar-rigward ta’ terzi
bis-sahha tal-ligi minghajr il-htiega ghal ebda formalita ohra, hlief ghal att
pubbliku u n-noti mehtiega taht dan l-artikolu, u ghandhom ikunu ezenti
mill-hlas tat-taxxa fuq l-income, it-taxxa fuq id-dokumenti u kull hlas
fiskali iehor, minkejja kull dispozizzjoni ohra tal-ligi.

(6) Kemm-il darba r-rabta tal-kliem ma tkunx tehtieg mod iehor, kull
riferenza f’kull ligi ghall-Borza ta’ Malta ghandha wara d-data operattiva
titqies bhala riferenza ghall-Borza ta’ Malta plc; u kull riferenza ghall-
Kunsill, membru tal-Kunsill jew xi uffi¢jal jew impjegat tal-Borza ta’
Malta ghandha wara d-data operattiva titqies bhala riferenza ghall-Bord
tad-Diretturi, direttur tal-kumpannija u l-uffi¢jali jew l-impjegati tal-
kumpannija, rispettivament.

SKEDA
(Artikolu 155)

Il-proprjeta immobbli li tiddevolvi ghal ghand MSE (Holdings) Limited
li tikkonsisti fl-uffi¢¢ji u I-fondi maghrufin bhala "Il-Borza ta’ Malta" jew
"Borza ta’ Malta", b’kull bini u kull benefikat 1i sar fiha, inkluzi d-drittijiet
u l-pertinenzi kollha li jappartjenu ghaliha, qabel maghrufa bhala 1-"Post
Office Central Mailing Room", aktar qabel maghrufa wkoll bhala 1-
"Barrakka Garrison Church", li tinsab fi Pjazza Kastilja Valletta, minghajr
ma ghandha ebda numru ufflqah flimkien mal-gnien 11 chc1rk0ndaha ta’
madwar elf mija u tletin metru kwadru (1130 m ) u li tmiss minn
kullimkien mill-Grigal u mill-Majjistral ma’ Pjazza Kastilja u mix-Xlokk
mal-Barrakka ta’ Fuq, kif ahjar deskritta fil-kiri b’enfitwesi bejn il-Borza
ta’ Malta u 1-Awtorita tal-Artijiet ghan-nom tal-Gvern ta’ Malta, iffirmat
fil-11 ta’ Dicembru 2007 fl-Atti ta’ Vincent Miceli, Nutar Pubbliku
f’Malta fid-Dipartiment tal-Artijiet.

Arrangamenti transitorji - Att XIX tal-2010

59. (1) L-irwol moghti lill-Kumitat Ezekuttiv bl-artikolu 14 tal-Att
dwar is-Swieq Finanzjarji kif emendat b’dan 1-Att ghandu jkun
kontinwazzjoni tal-Kumitat tal-Elenkar imwaqqaf bl-Att dwar is-Swieq
Finanzjarji, kif kien fis-sehh qabel id-dhul fis-sehh ta’ dan l-artikolu.

(2)  Kwalunkwe regoli mahruga skont Taqgsima II ta’ dan 1-Att ghandhom
japplikaw ghal strumenti diga elenkati fuq lista rikonoxxuta, kif stabbilit fir-
Regoli dwar 1-Elenku.

Emendata:
XVIL2017.83.

Sostitwiti:
X1.2019.3.
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